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REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO 18-00
{de 11 de octubre de 2000)
Modificado por el Acuerdo No.8-2004 de 20 de diciembre de 2004

ANEXO No. 2

FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

Trimestra terminado el 30 de septiembre de 2019

PRESENTADO SEGLIN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y EL ACUERDO Ng 18-
00 CE 11 DE OCTUBRE DEL 2000

INSTRUCCIONES GENERALES A LOS FORMULARIOS IN-A e IN-T:

A Aplicabilidad

Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores registrados ante |z
CNV, de conformidad con Io que dispone el Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000 (con
independenca de si &l registro es por ofera pablica o los ctros registros obligatorios) Los
Informes de Actualizacién seran exigibles a partir del 1 de enaro del afio 2001 En tal virtud, los
EMisores con cierres fiscales 3 diciembre, deberan presentar su Inferme Anual conforme las
reglas gue se prescriben en af referide Acuerdc. Ds gual forma, tedos les informes interinos de
emisores con cierres fiscales &specizles (marzo, junio, noviembre v otros), que se deban recibir
desde el 1 de en=ro del 2001 en adelante, tendran que presentarse segon dispone el Acuerdo

No. 18-00. No obstante. los emisores poaran opcionalmente presertarios = Ig Comisién anes
de dicha fecha.

B. Preparacion de los Informes de Actualizacion

Este no es un formulario para lienar espacios en blanco. Es Gnicamente una guia del orden en
que debe presentarse la informacion. La CNY pore a su dispesicion el Archivo en procesador de
palabras, siempre que el interesado suministre un diseo de 3 . En el futuro, el formulario podra
ser descargado desde |a pagina en Internet de la CNV

Si alguns informacién reguerida no le es aplicable al emisor, por sus caracteristicas, |z
naturaleza de su negocio o por cualgquier ctra razén, debera consignarse expresamente tal
circunstancia y |as razones por las cuales no le aplica. En dos secciones de este Acuerdo se
hace expresa referencia al Acuerdo No. 6-00 ge 19 ce mayo del 2000 (modificado par el Acuerda
Mo. 15-00 de 28 de agosto del 2000), sobre Registro de Valores. Es resporsabilidad del emisor
revisar dichas referencias.

El Informe de Actualizacion debera presentarse en un original y una copia completa, incluyendo
los anexos.

Una copia completa del Informe de Actualizacion dabera ser prasentada a la Bolsa de Valores en
que se encuentre listados (os valores del emisar

La infarmacién financiera debera ser preparada de conformidad con lo establecido por los
Acuerdos No. 2-00 de 28 de febrero del 2000 y Mo. 8-00 de 22 de mayo dal 2000, Cua_ndcl
durante los periodos contabies que se reportan se hubiesen suscitado cambios en las politicas
de contabilided. adquisiciones o alguna forma de cambinacion mercanti gue afecten la
comparsbilidad de las cifras presentadas, el emisor debera hacer clara referencia a tales
cambios y sus impactos en las cifras.

De requerir alguna aclaracién adicional, puede contactar a los funcionarios de la Direccidn
Necional de Regstro d= Valores, al teléfono 265-2514

RAZON SOCIAL DEL EMISOR BANISI. S.A.

VALORES QUE HA REGISTRADO: BONOS CORPORATIVOS ROTATIVOS HASTA 50

NUMEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: 305-8300
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DIRECCION DEL EMISOR: Lalie 50 con cale 58. Edificis Ofiice One. Planta baja. Obarrio,
Ciudad de Panama, Provincia de Panama.

DIRECCION DE CORREQ ELECTRONICO DEL EMISCR: Imuller@banisisenama. com
| PARTE

De conformidad con el Articulo 3 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000, haga un
resumen de los aspectos de Importancia del tnmestre, segun lo establecido en la Seccién de
Analisis de los Resultados Financierne y Operativos a que se refere la Seccion Il del Articulo
18 del Acuerdo No. 6-00 de 19 de mayo del 2C00, modificado por el Acuerdo No. 15-00 de 28 de
agosto del 2000. Adicionalmente, el emisor debers reportar cualquier hecho o camhios de
mpaortancia que hayan ccurrido durante 2| perioco que se reporta (a manera de ejemplo, pero no
exclusivamente: cambics en el personal ejecutivo, gerencial, asesor o de aucitoria;
maodificaciones al Pacto Social o los estatutos: cambios en la estructura organizativa, accionistas
controlantes, apertura de nuevos establecimientos, etc)

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS ¥ OPERATIVOS
A. Liquidez

Al término del tercer trimestre 2019 los fondes disponibles (efective + depdsitos en bancos +
portefolio de inversiones) de Banisi totalizarcn US3E3.7 millones. La distribucion de fondos
tisponibles es US366.1 milones en inversiones que cuentan con grado de inversion, US527.6
millones =r depdsitos en otros nencos ¥ caja.

Los fondos d sponibles brindan una cobertura da 113.9% sobre los depositos a |a vista y ahorros
del Banco. mientras que |a cobertura sokbre depésitos totalss es de 23.8%. En referencia al
indice de liguidez legal, Banisi registro un ratio de 52.4% al 30 de sepliembre de 2019,

A continuacion. se detallan los indices correspandientes al margen de activos liquidos netos

sobre los depositos recib dos de clientes del Banco a la fecha de los estados financierns como
sigue:

30 de Septiembre

de 2019

No auditado
Al cierre de septiembre: 32.39%
FPromedio del afio b5 41%
Maximo del afio 61.90%
Minimo del afio 48 36%
Limite legal 20.00%

B. Recursos de Capital
El patrimonio neto de Banisi, $ A al 30 de septiembre de 2019 alcanzd los B/ .52 .8 millones.

El Emisor tiene un capital social autorizado de sesenta millones de doélares (US$60,000,000)
dividido en sesenta milones (6C,000,000) de Accicnes Comunes con un valor nominal de
LUS$1.00 cada una. Cuarenta y un millones novecientos mil (41,900,000) de Fﬁcqjcnes Ct}mu_nes
del Emisor se encuentran completamente pagadas. El Emisor no mantiene acciones preferidas
emitidas y en circulacion. Las acciones comunes deben ser emitidas en forma nammat!va. El
capita pagado del Emisor era de cuarenta y un millonas novecientas mil (US$41,9QD\DDG; gl 30
de septiembre de 2019. El capital social autorizado del Emisor no contempla acciones gue no
reprasentan capital.

c. Resultados de las Operaciones
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E' total de Activos de BANISI al 30 de septiembre de 2013 es de USS$ 505,083 M, reflejanda un
incremento de 23.82% en comparacion al 30 de septiembre de 2018 (LUS$407 897 M).

El portafolio de inversicnes lo comocnen instrumentos de renta fija y de alta liquidez, que se
negocian en los mercados bursdtiles y extrabursatiles tanto internacional comao nacional

BANISI. al cierre de! 30 de segtiembre de 2019, registra el 39.40% de su portafolic en
inversiones intermacionales y el 58.60% en inversianes locales.

El volumen ‘otal de operaciones de crédito neto de BANISI al 20 de septiembre de 20189 es de
USS 402,097 M, reflsjando un incremento de 25.28%. Esta misma cifra, al 30 de septiembre de
2018, alcanzo la suma de US$ 320,850 M.

Los depositos del piblico en BANISI, al 30 de septiembre de 2019, cerraron en US$398,830 M,
reflejando un incremento de 13.7%. Esta misma cifra, al 30 de septiemore de 2018, alcanzd la
suma de USH346 265 M.

El indice de Patrimonio Técnico de BANIS| a septiembre de 201¢ fue de 12.44%, que rapresenta
un superavil de patrimonio de US$ 18.658 M. 4.44 puntos porcentuales mayor que el
requenmients lega.,

Gaslos Operacionales / Venta: indicador que muestra la participacion de los gastos
operacionales, en el nivel de ventas A Septiembre 2019 &l indicadar de BANIS! fue del 33.21%.

D. Analisis de perspectivas

Entorno Internacional

Para el afio 2019, se espera que la economia global tenga una leve reduccion en su crecimiento,
principalmente por la ralentizacicn de las principales econormias del mundo (EE.UU., China y Ia
Zonz Eura). Los escenarios padrian llegar a ser de mayor severidad si se matarializa la posible
guerra comearcial entre EZ.UU. y China o si la salida del Reina Unido de la Unién Europea se da
en forma abrupta y dramatica. En marzo de 2019 se podriz tener mayor claridad respecto de
EStOS 00s evenlos.

Las tasas de interés nternacionales también se verian in‘luenciadas por nuevos aumentos en el
2019 (podrian ser dos) de la denominada Tasa FED de referencia ¥ que estaria alcanzanda
niveles de 2.75% a 3.00% a fnales del 2019,

La regién de Latinoamérica y &l Caribe continuaria su crecimianto en el 2018 (2.0%), gracias a la
recuperacion de las economias mas grandes

Panama

Panama es uno de los paises latinoamericanos mas atractivos para la inversion extranjera
directa. Uentro de |as principales razcnes estan’ su estabilidad econdmica, caificacidr con grado
de inversan, buena conectividad, régimen tributario territcrial ¥ el uso de moneda “fuerle” Pese
a que el pais ya no tendria los crecimientos de la década anterior. ar gue su eccnomia alcanzo
incluso incrementos anuales de dos digitos, durante el 2015 la enanamia panamena tendria un
aumento de 5.0% consolidandose como |a segunda mzs dinamica dz |a region. después de
Republica Dominicana, que creceria €.5%,

En un ano de elecciones (2019). el mayor nivel de desemplec ser2 uno de los principales
desaflos para el pals, puesto que desde el 2014 se observa un gradual incremento en el indice
de desempleo, habiendo alcanzado el 6.0% en agosto de 2018 (cifras oficiales). Dicha nivel
podria haberse incrementado ligeramante al cierre del afo {se estima que podria haber cerrado
en 6.1%). La recuperacién de la economia panamefa y el mayor flujo de inversiones que se
recibiria a partir del afio 2020 (el siguiente al afio clectoral), motivaria un gradual descenso en el
indicador de desempleo.

La revaluacion del délar padria afectar al turismo y la expartacion de servicios, convirtiendose en
un factor gue atenle el dinamismo de la economia. Por su parte, la inflacion continuaria en
niveles por debajo del 1.0%, reflejando principalmente la estabilidad de la moneda (daar
estadounidense).

Debido a percepciones externas y a la necesidad de alinear politicas y leyes de acuerds con
estandares de lendencia internacional, &s muy probable que Panama continde recibiendo
prasiones internacionales nara una mayor transparencia sccistaria y bancaria, principalmente por
perte de paises miembros de la OECD.
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El Sistema Bancario Nacional
Para el afio 2019 se asperz que el bajo dinamismo economico impacte al sistema financiero a
fravés de una menor tasa de crecimientc en los créditos intemos {entre 3% y 4%), como parte de
Jna natural adacuacian a los ciclos econsmicos.

£n el marco de |as tendencias observadas en los Ultimos afies. se espera también que |2 cartera
de creditos otorgados hacia clientes de la Zona Libre de Colon continie su decrecimiento,
agemas de una disminucidr en los créditos al sector Construccion, gue par primera vez en la
década estatia culminando con tasa decreciente en el stock de saldo crediticio. Esto Gltiriu va en
relacién con una adecuacion de la oferta y demanda inmobiliaria como ajuste a un exceso de
oferta generada en anos previos. Por su parte, la cartera de hipotecas se mantendria ccmo uno
de los que se mantencria creciendo (a un ritmo entre 5% y 7%), explicado principalmente por las
necesidades en segmentos de tasa preferencial. Las carteras de créditos personales y las
tarjetas de crédilo, mestraran menor crecimiento respecto de afios anteriores, mieniras que los
creditcs automotrices mostrarian decrecimiento como parte del proceso de ajuste en el sector.
Se espera para este afio una intensiva campafia de consoldacién de deudas personales y de
politcas crediticias menos agresivas.

Durante el 2012 se producirian dos incrementos de 0.5% cada uno en |a tasa ce referencia de la
FED pasando de 2 25%-2 50% a un range entre 2.75%-3.00%. No obstante, sus impactos no se
espera que sean significatives para el Sistera Bancario Panameno, debide a que histdricamente
izs tasas activas y oasivas en Panama han sido poco sensibles a los cambios en tasas de
interes internacionales. Sin embargo, factores orientados a alcanzar una mayor eficiencia y
rentabilidad también impulsarian a las entidades bancarias a elevar [directamente o a través ce
comisiones) su lasa de interés efectiva de préstamos.

Il PARTE
RESUMEN FINANCIERO

Presente un resumen financiero de los resultados de operacion y cuentas del Balance del
trimestre para el cual reporta y de los tres trimeslbies anteriores.
Proposito: Bringar &l inversionista en un formato tabular sencillo y comprens ble informacion

relevante sobre el emiscr y sus tendencias. Elija la presenlacion que sea aplicable al emisor,
SEgUN 5U giro de negocios,

A Fresentacion aplicable a emisores del sector comercial e industrial:

| ESTADO DE SITUACION
FINANGIERA

TRIMESTRE
QUE REPORTA

TRIMESTRE
ANTERIOR

TRIMESTRE
ANTERIOR

TRIMESTRE
ANTERICR

_\lentas o Ingresos Totales

Margen Operativo

Gastos
Administrativas
Utilidad o Ferdida Neta
Accignes  emilidas  y

circulacion

2n

Generales Vo

Utilidac o Pérdida por Accidn

Depreciacion y Amortizacian
Utiidades o pérdidas
recurentes

no |

| BALANCE GENERAL

'TRIMESTRE QUE |

REPORTA

TRIMESTRE
ANTERIOR

TRIMESTRE

Activo Circulante

Activos Tctales
| Pasivo Circulante

ANTERIOR

TRIMESTRE
ANTERIOR

Deuda a Largo Plazo

Acciones Preferidas

" Capital Pagado

_ Utilidades Retenidas
Palrimenio Total

RAZONES FINANCIERAS:

| Dividenco/Accion

| Deuda Tota I;'P@_frimr_;rnin
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| Capital de Trabajo T — e =

Raztn Coremte | — — — —|———
| Utilidad Operativa/Gastos 4_ _I_ o
| financieros J________l____L

B. Presentacion aplicable a emisores del sector financiero:

ESTADO DE RESULTADOS
Ingresos por intereses* S _ _23,004,365.00

Ingresos Totales" 2788821000

Gastosporntereses® | 11,870,007.00
Gastosde Operacién® _ 12,345,495.00
pARdioondige® [ - ~3,103,004.00 |
_Ac;ignebeln@tidasEnc_irt:ula_c[{']rL . _41,900,000.00
_Ut_”'cfeﬂﬂPéﬂidaEprAcifﬁri - |_ et _O,El
| Utilidad o Pérdida del periodo* | 3,103,004.00 |

| Prestamos * I -‘lDE,_SlE.zEB.GE_I

Efectivo, efectos de cajay depasitos en |
| bancos * - _'?,23_3132iﬁll]|
__20,400,935.00
_ 66,092,881.00 |
505,082,741.00
393,830,449,00
43,002,872.00|
452,281,723.00
402,096,950.00 |

 Depdsito*
[ Inueginne&_"

LT‘“E' deﬂctivtﬂ* )
Total de D_e_pésftﬁ" |
| Deuda Total* gt bt _-_ |
FPasivos Totales®
Préstamos Netos*

_Uhliiar:iun_es en valores* i i - B __43,0{:1_2_.8?2::}_1_3
| Acciones Preferidas® I | ) = i ﬂ£ﬁ|
Etiﬂ[ﬂmun* 0o

| Capital Pagado * ~41,900,000.00

11,848,079.00
52,801,018.00
_ 000

6,051,716.00

Operacidn y reservas *

| Patrimonio Total *
' Dividendo *

P’Io o ﬂad_ »

Reserva *

8,426,770.00

|CarEer_a_TotaI; LSTE N B _405,518,255.00

RAZONES FINANCIERAS:
l'otal de Actives / Total de Pasivas _ 112

I_?tal de Esivoﬂ_l otal de Activos 0.90 |
Dividendo/Accion Comin 0.00
Efectivo + Depdsitos + Inversiones /Total

de Depositos = o — Wi - _ 0.24 |
Efectivo + Depdsitos + Inversiones /Tatal

de Activos = . B b il 0,13
ﬁ.ﬁ.ﬁda_thaH Depfxsitu_,-’iatrimnn@g_ = PE R |
E&Slamus f_;l'_{_:tal de Activos 1 y 0.80
_P.r:éitam_ug _Neti / Tota | de Depositos | 1.02

Lﬁ_asmsﬁ Operacidn / Ingresos Totales 0.45

s A
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|_I":-’Ipr05idaﬁ /Reservas B 41?_'2_‘
Morosidad /Cartera Total 0.01°
Utilidad o Pérdida del Periodo / '
\Erimﬂnin Tatal BV . CI.GG|
Il PARTE

ESTADOS FINANCIEROS

Presente los Estados Financieros rrimestrales del erisor,

IV PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

Presenle |los Estacos Financieros trimestrales del carante o fiador de lcs valores registrados en
a Comisién Nac onal de Valores, cuando aplique.

V PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Presente la certificacian del fiduciario en la cual consten los bienes gue constituyen el patrimonio
fideicomitido, en el caso de valores registrados en 1a Comisién Nacional de Valores se
encuentren garantizados por sistemaz de fideicomisg,

VI PARTE
DIVULGAGION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2090, al
emisor debera divulgar el Informe de Actuzlizacién Trimestral entre los inversionistas v el plblico
en general, dentro de los sesenta dias posteriores al cierre dal trimestre, par alguno de los
medios que alli s= indican.

1.

2.1
22

Identifique el medio de divulgacion por ¢l cual ha divulgado o divulgara el Informe
de Actualizacion Trimestral y el nombre del medio:

Portal o Pagira de Internet Colectivas (web sites), del emisor, siempre gue sea de
acceso plblico www banisipenama.com

El envio, por el emisor o su representante, de una copia del infarme respectivo a las
accionistas e inversionistas registrados, asl como a cu alguier interesado que lo solicitare,
El envio de los Informes o reportes periddicos que haga el emisor (v.gr.. Informe
Semestral, Memoria o Informe Anual a Accionistas u otros In‘ormes periodices), siempre
cue: a) incluya toda la informacién requerida para el Informe de Actualizacion de que se
trate; b) sea distribuide también a los inversionistas que no sendc accionistas sean
tenedoies de valores registrados del emsor, v ¢ cualguier interesado pueda solicitar
copia del misma.

Fecha de divulgacién.
Si ya fue divulgado por algune de los medios antes scfialados, indique la fecha:

Si aln no ha side divalgado, ndique Ia fecha probable en gue sera divulgado: Diciembre
31, 2018

FIRMA(S)

El Informe de Actualizacion Trimestral debera ser firmado por la o las personas que, individugl o
conjuntaments, ejerza(n) la representacion legal del emisor, segun su Pacto Social.  El nombre
de cada persona que suscribe debera estar escrito debajo de su firma,

e e
-—_"'i.__:; ’ _-__:4:'_'—2—-.,

Arturc Serrano
Representante Legal




|

BANISI

A LAJUNTA DIRECTIVA
BANISI, S.A.

Los estados financieros interinos, al 30 de septiembre de 2019, incluyen el estado de
situacion financiera y el estadoc de resultado, utilidades integrales, cambios en ol
patrimonio, y flujos de efectivo por los meses terminados en esa fecha, vy notas, que
comprenden un resumen de politicas contables significativas v otra informacién

explicativa.

La administracion del Banco es responsable por Ia preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera.

En mi revision, los estados financieros interinos antes mencicnados al 30 de septiembre
de 2019, fueron prepzrados conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad

(IASB).

IEL CASTILLO
P
ador publico autorizado

€PA No. 8543

25 de noviembre de 2019

Panama, Repiblica de Panama

Torre BARMIE]L Calle 58 can Callo 50, Okuarrio, Bella Vista, local planta baja del PH Office One
Ciudad de Panama, Rep. de Panama whanw, Banisipanama, com

REW, 092011 - CDD. 1100781

A BEAG0GAE
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Banisi, S. A.

Estado de situacion financiera
al 30 de septiembre de 2019
(En balboas)

Activos

Efectivo y equivalentes de efective
Inversiones a VR OUI, neto
Préstamos y adelantos a clientes, neto
Mobiliario, equipo y mejoras

Intereses por cobrar

Impuesto sobre la renta diferido
Actives intangibles

Otros aclivos

Activos totales
Pasivos y patrimonio

Pasivos

Depositos de clientes
Financiamientos recibidos
Banos por pagar

Otros pasivos

Pasivos totales

Patrimonio
Acciones comunes
Reservas regulatorias
Reservas de inversiones a VR QU
Cambios netos en valores de inversion
Ganancias acumuladas

Patrimanio total

Pasivos y patrimonio totales

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

Motas

8,14

10

19
11
12

13
14

15
16

17
21

2019 2018
27 634,256 14,025,174
66,092 881 64,281,252
402 096,950 320,950,403
1,507,224 1,213,735
2,962,008 2,719,269
654,020 893,148
599,764 475,802
3,535,618 3,344,713
505,082,741 407,903,496
393,830,449 346,265,632
15,500,000 6,000,000
27,502,872 i
15,448 402 12,250 694
452 281,723 364 525 226
41,900,000 35,000,000
8,426,769 7,526,128
31,325 -
(56,700) (133,716)
2,499 624 985,858
52,801,018 43378270
505,082,741 407,903,496




Banisi, S. A.

Estado de ganancias o pérdidas
al 30 de septiembre de 2019
{En balboas)

Intereses ganados sobre
Préstamos
Depasitos
Inversiones

Total de intereses ganados

Gastos por intereses
Ingresos neto por intereses

Ingresos por comisiones
(Gastos por comisiones

Ingresos neto por comisiones

Ingresos neto de intereses y comisiones

Aumento de provision para posibles
préstamos incobrables

Ganancia (pérdida) reslizada en valores de inversion

Otros ingresos

Gastos del personal

Honoranos y servicios profesionales

Depreciacion y amortizacion

Otros gastos generaies y administrativos

Zanancis anfes de impuesto sobre la renta

Impussto sobre la renta corriente

Ganancia del ano

Notas

18

10,11
18

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

2019 2018

21,178,756 16,264,940
271,149 96,743
1,554 461 1,476,264
23,004,366 17,837,947
11,870,007 8,797,425
11,134,359 9,040,522
4,396 147 4,729,715
267,818 156,384
4,128,329 4,573,331
15,262,688 13,613,853
2,006,264 856,876
32,016 (8,102)
455681 1,013,986
3,406,443 3,635,822
588,726 1,954,832
670,356 623,984
5,505,888 3,446 528
3,572,708 4,101,695
(469,704) (655.567)
3,103,004 3,446,128




Banisi, S. A.

Estado de utilidades integrales
al 30 de septiembre de 2019
(En balboas)

Ganancia del afio

Otro resultado integral:

Partidas que son y pueden ser reclasificadas al estado
de ganancias o pérdidas:
(Zanancia neta realizada transferida a resultados
Cambio neto en valor razonable

Otro resultado integral del afio

Total resultado integral del afo

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

Nota 2019 2018
3,103,004 3,446,128
8 (32,016) -
297,040 (292 426)
265,024 (292,426)
3,368,028 3,153,702
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Banisi, S. A.

Estado de flujos de efectivo
al 30 de septiembre de 2019
(En balboas)
MNotas 2019 2018
Flujos de efective por actividades de operacidn
Ganancia del afio 3,103,004 3,448 128
Ajustes para:
Depreciacidn v amortizacion 10,11 670,356 523,984
Ganancia en inversiones a VR OUI 8 (32,0186) (8,102)
Amortizacién de primas y descuento en inversiones 8 376,503 {67.576)
' Provision para posibles préstames incobrables g 2,006,264 856 876
Provision para activos 2,229 662
Ingreso neto por intereses {23,004, 366) (17.,837,947)
Gasto neto por intereses 11,870,007 8,797 425
Cambios en;
Préstamos y adelantos a clientes (53,872,323) 41,770,746)
Otros activos (1,005,941) (1,741,102)
Depésitos de clientes 32,302,205 56,117,696
Otros pasivos 2,315,190 1,034,738
Intereses recibidos 23,548 139 17.865,216
Intereses pagados (11,042 530) (8,038,151)
Fiujos neto de efective (utiizado en) provisto por las actividades de operacién (12,783,279) 19,279,104
Flujos de efectivo por actividades de inversién
Depositos & plazo con vencimiento ofiginal mayor a 90 dias {2,000,000) (1,500,000)
Compras de mvarsiones en valoras 8 (70,526,000) (58,733,000)
‘Jentas de mversones en valores 8 68,838,016 47,652 975
Adoxssscion de mobilianio, equipo y mejoras 10 (236,769) {194,362)
Adguesscon de activos intangibles 1 (517,152) (490.624)
Flgos meto de efectivo ulilizado en |as actividades de Inversidn i4,.441,905) (11,765,011)
Flujos de efectivo procedente de pagos
Financiamientos recibidos 4 500,000 {7,500,000)
Emisadn de bonos emitidos 13,581,000 -
Emesion de acciones comunes 17 5,000,000 5,000,000
Impussto complementaria 44 280 -
Flujos neto de efectivo provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento 23,135,280 {4,000,000)
Aumento (disminucidn) neto en efectivo v equivalentas de efectivo 5,930,096 3,514,090
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del afio T 19,706,390 9,011,746
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo T 25,636,486 12,525,836

Las notas son parte integral de estos estados financieros.
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Banisi, S. A.

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de septiembra de 2019
{En balboas)

1.

Informacion general

Banisi, S. A. (el "Banco”) fue constituido en la Repltlica de Panama el 6 de junio de 2007 y obtuvo una
licencia general otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama (la “Superintendencia"), segin
Resolucian 5.B.P. No.110-2007 de 27 de julio d= 2007, la cual le permite al Banco efectuar indistinlamente
negaocias de banca en Panama o en el exterior. El Banco inicid operaciones el 3 de marzc de 2008.

Mediante Resolucion SBP.No.0041-2014 de 14 de abril de 2014, |a Superintendencia de Bancos de
Panama autoriza el traspaso del 100% de |as acciones de Banisi, 3. A (propiedad de Banco de Guayaquil,
S. A) a la sociedad Banisi Holding, S. A. sociedad panamefia, inscrita a ficha No. 788480 documento
No.2290554 del Registro Publico de Panama, que es actualmente la dltima sociedad controladora

La oficina del Banco esta ubicada en la Torre Banisi, Calles 58 y 50, Cbarrio — Bella Vista. En la Repuiblica
ce Panama, los bancos estan regulados per la Superntendercia, a través del Decreto Ley No.2 de 22 de
febrerc de 2008. asi como de Resaluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad

Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes; autorizacidn de licencias bancarias,
requisitas minimos de capital y liquidez, supervision consolidada, procecimientos para la administracién
de riesgos de créditos y d=2 mercado, para prevencién ds lavado de dinero, y procedimientos de
intervencion y liquidacion bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estaran sujetos, por lo menos,
3 una inspeccidn cada dos (2) afios realizada por los auditores de la Superintendenciz, para determinar el
cumplimiento de las dispoesiciones de Iz Ley No 2 del 22 de febrero de 2008 v la L ey No 23 del 27 de abril
de 2015, esta Jltima sabre la prevencién de blangueo de capiales.

Aplicacion de Normas intemacionales de Informacién Financiera (NIIFs)

2.1 NiIF’s nuevas y revisadas emitidas no adoptadas a la fecha
Enjulio de 2014, el International Accounting Standards Board (|ASB) emitid 1a versian final de la Norma
Internacional de Informacion Financiera No. 9 (NIIF 9) Instrumentos Financieros, la cual reemplaza |a

Norma Internacional de Contabilidad No. 39 (NIC 39).

La NIIF 8 es efectva paralos perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Su adopcién
anticipada es permitida.

MNITF 8 = Estrateqia de implementacicn

El proceso de imolementacion de NIIF 9 del Banzo es regide por un equipo de trabajo cuyos miembros
incluyen representantes de las areas de riesgo, finanzas y funciones de tecnologia de la informacion (T1).
Este equpo se reunio periddicamente durante los afos 2016 y 2017, para revisar los supuestos clave,
tomar decisiones y monitorear el avance de implementacion en todes los niveles del Banco, incluyando la
evaluacidn sobre la suficizncia de recursos.

El Banco ha completado una eveluacion preliminar del impacto v analisis contab'e; v ha completado los
trabaos sobre el disefio y desarrolle de modelos. Actualmente el Banco se encuentra en la etapa de
preparacion de los sistemas y documentacion procesos y controles, sujelo a cambios producto de la
implementacidn de la NIIF 9.

Clasificacién y medicion - Activos financieros

La NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacion y medicion para los activos financieros que refleja el
modelo da negocios en el gue los activos son gestionados y sus caracteristicas de flujos de caja.



Banisi, S. A.

Motas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2019
{En balboas)

La NIIF § incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financierns: medidos al costo
amortizado (CA), al valor razonable con cambios en ofras utilidades integrales (VRCOUI), y al valor
razonable con cambios en resultados (VRCR). La Norma elimina las categorias existentes de la NIC 39
mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y partidas por cobrar & inversiones disponibles para la venta.

Un activo financiero es meddo a costo amortizado y no a valor razonable con cambios en resultados si
cumple con ambas de las siguientes condiciones:

1. El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetvo es mantener activos para obtener
flujos de caja contractuales: y

7 Los tarminos contraciuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos de caja
derivados solamente de pagos a principal e intereses sobre el saldo vigente.

Un instrumento de deuda es medido a VRCOUI solo si cumple con ambas de las siguientzs condiciones y
no ha sido designado como [VRCR):

1. El activa s mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al cobrar flujos de
efectivo contractuales y al vender estos activos financieros; y

2 Los termnos contractuales del active financiero establecen fechas especificas para los flujos de caja
derivados solamente de pages de principal e intereses soore el saldo vigente.

Durante el reconocimients inicial de irversiones en instrumentos de patrimonio na mantenidas para
negociar, el Banco puece elegir irevocablemente registrar los cambios subsecuentas en valor razonable
cofro parte de las otras utilidades integrales. Esta eleccion s2 debe hacer sobre una base de instrumento
por instrumenio.

Todos los valores de inversisn son medidos a su valor razonakble con cambios er otras en otras utilidades
integrales

Adicicnalmente, en el reconocimiento inicial, el Banco pusce designar de manera irrevocable un activo
financiero que cumple con los requerimientos de medicion a CA o VRCOUI a ser medido a {(VRCR) si al
hacerlo se elimina o se raduce significativameante una asimetria contable que pudiese ocurrir de no hacerlo,
gue a la fecna no se chserva algun instrumento que aplique a aste criterio.

Evaluacion del modelo de negocio

E| Banco realize una evaluacion del objetivo del madelo de negocio en el cual se mantiene los instrumentos
financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor manera, la forma en que se gestiona el negocio
y en que se proporciona la informacién a la gerencia, La informacion que fue considerada incluyo.

» Las ocliticas y los objetivos sefialados para ‘a cartera y a operacion de esas pcliticas en la practica.
Fstas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o cocrdinar la duracicn de los activos financieros
con la de los pasivos gue dichos activos estan financiando ¢ las salidas de efectivo es peradas o realizar
flujos de caja mediante la venta de les activos;

« La forma en gque se informa al personal clave de |a gerencia del Banco sobre el rendimienta de la
carlera;

« Los riesgos que afectan al rendimiento del madelo de negocio (y los aclivos financieros mantenidos en
el modelo de negocia) y 1a forma en que se administran dichos riesgos; y

« Lafrecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas ventas
v las expectativas scbre la actividad de ventas futuras.



Banisi, S. A.

Notas a los estados financieros
por el afio terminada el 30 de septiembre de 2018
{En balboas)

Evaluacién si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e intereses (sppi)
Para el proposito de esta evaluacién, aplican las siguientes definiciones:

« “Principal’ es definide como el valor razonable del activo financiero al momento de reconocimiento
inicial.

s Interés” es definida coma la consideracian del valor del dinero en el liempo y por el riesgo de credito
asociado al monto cel principal vigente a un periodo de tiempo particular y por otros riesgos basicos de
un acuerdo de préstamos y otros costos asociados (g riesgo de liquidez y costes administrativos). al
igual que el margen de rentabilidad,

Al evaluar si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e intereses, el Banco
considera los lermines contractuales del instrumento. Esto incluye la evaluacion para determinar si gl activo
financiero contiene un término cantractual que puciese cambiar el periodo o monto de los llujos de caja
contractuales de tal modo que na cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacion el Banco considera.

« Eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de caja,

+ Condiciones de apalancamiento;

» Témminos de pago anticipado y extension,

« Témminos que limitan al Banco para obtener flujos de caja de activos especificos, y

« Caracteristicas que maodifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempa ej. revision
pericdica de tasas de interes.

Deterioro de activos financieros

La evaluacion dz si se presentd o no un incremento signifcative en €l riesgo de crédito de un activo
financiero es uno de los juicios criticos implementadeos en el modelo de deterioro.

Las reservas para pérdidas se reconocen por el monto equivalente a la (PCE) de 12 meses en los
siguientes casos:

+ Inversiones en instrumentos de deuda que se determina que reflejan riesgo de crédito bajo a la fecha
del reporte; v

s Otros instrumentos financieros soore los cuales el riesgo de crédito no ha incrementado
significativamente desde su reconocimients inicial.

Para el resto de los casos las reservas se reconocen can base en el monto equivalente de la (PCE) durante
al tiempo de vida total del activo

La (PCE) a 12 meses es la porcion de la (PCE) gue resulta de eventos de pérdida sobre un instrumentc
financiero que son posibles dentro dz un lapso d2 12 meses posterior a la fecha del repotte.

La rorma intreduce tres ctapas de deteroro para los actives financieros que se aplican desde la fecha de
origen o adquisicion. Eslas elapas se resumen a continuacion:

» FEtapa 1: El Banco reconoce la provision para pérdidas de crédito por el monto equivalente a las pérdidas
ce crédito esperadas de 12 meses. Esto representa la porcidn de pérdidas de crédito esperadas que
rasulla de eventcs de pérdidas que son posibles dentro de un periodo de 12 meses a |a fecha de los
estados financieros, asumiendn que &l riesgo de crédito no ha incrementado significativamente desde
su reconocimienta inicial.

- 10 -



Banisi, S. A.

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2019

(En balboas)

« Etapa2 El Banco reconoce la provisién para pardidas de cradito por el monto equivalente a las perdidas
de crédito esperadas durante |a vida total del activa (PCEDVT) para aquellos activos financieros que se
consideran que han expenmentado un incremento significative del riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial  Fsto requiere el cémputo de la (PCE) basado en la probabilidad de
incurrplimiento durante la vida restante del activo financiero, La provision para pérdida de crédito es
mas alta en esta etapa debido a un aumento de riesgo de crédito y considerando gl impacts de un
harizonte de tiempo mas largo al compararse con |a etapa 1 a 12 meses.

« Etapa 3: EL Banco reconoce una provision para pérdida por el monto aquivalente a la pérdida de crédito
esperada durante el tiempo de vida lotal del activo, con base a una prebabilidad de incumplimiento (P1)
del 100% sobre los flujas de caja recuperables del activo.

Incremento significativo en el riesgo de crédito

El Incremento Significatvo en el Riesgo de Créditc se determina si el riesgo de credito de un activo
financiero ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicia, el Banco considerara
informacién razonable y sustentable gue sea relevante y asté disponible sin costa o esfuerzo
desproporcionado, incluyendo tanto informacion y analisis cuantitativo vy cualitative, basados en la
experiencia histérica y evaluacion experta de crédito del Banco incluyendo informacion con proyeccion a
futuro.

El Banco espera identificar si ha ocurrido un incremento significativo en el riesgo de credilo para Eexposicion
de acuerdo a los siguientes criterios:

Comparando las siguientes probabilidades:

s+ |aprohahilidad dz incumplimiento (P} durante la vida remanente a la fecha de reporte; con

« La {Pl} durante la vida remanente 2 este punto en el tiempo la cual fue estimada al momento de
reconocimiento inicia de la exposicidn.

« El credite ha alcanzado un nivel de mora superior a los 30 dias, pero menor a los 30 dias de mora.

Calificacion de riesgo de crédito

El Banco asigné una calificacién de riesgo de crédito a cada activo financiero con base en un modelo
desarrollade internamente que incorpora una serie de datos pradictivos de la posibilidad de ocurrencia de
las pérdidas. Los modelos fueron desarrollados y se le han estado realizando pruebas desde septiembre
de 2017, para evaluar la razonabilidad de los resultades.

Se utilizan las calificaciones de riesgo para poder identificar incrementos significativos en el riesgo de
crédito. Las calificaciones de riesgos de crédite son definidas utilizando factores cualitativos y cuantitativos
que son indicativos de riesgo de pérdida.

Para los instrumentos de deuda, se estd utilizando |a calificacién de riesgo internacional otorgada por
alguna de las agencias calificadoras internacicnales.

Cada exposicion serd asignada a una calificacién de riesgo de crédito al momento de reconocimienta inicial
basade en informacion disponible sobre el deudor. Las exposiciones estaran sujetas a seguimiento
continuo, que puede resultar en el desplazamiento de una exposicion a una calificacion de riesgo de cradito
distnta.

Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente
Los criterios para determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente varia dependiando

del portafolio y deberan incluir cambios cuzntitativos en la (P1) y factores cualitativos, incluyendo limites
basados en morosidad.

A =



Banisi, S. A,

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 20 de septiembre de 2019
{En balboas)

€l Banco ha determinado que una exposicion a riesga de crédito refleja un incremento significativo desde
su raconocimiento inicial si, basado en los modelos cuantitativos del Banco, la (Pl) durante la vida
remanente reflzja un incremento superor 2 un porcentaje o rango determinado.

En ciertas instancias, utilizando su jucio experto v, en la medida de lo posible, experiencia historca revela,
el Banco puede determinar que una exposicion ha incrementado significalivamente su riesgo de crédito
hasadn en indicadores cualitativos particulares que considera son indicativos de esto y cuyo efecto no se
reflejaria completameante de otra forma por medio de un analisis cuantitativo oportuno

Como limite, y segun lo requerido por NIIF 8, el Banco corsiderara presuntamente que un incremento
significativo en riesgo de crédito ocurre & mas tardar cuando un activo presenta morosidad por mas de 30
dias. El Banco espera determinar el periodo de maorosidad contando el numero de dias desde la fecha de
pago mas reciente en la cual el pago completo no ha sido recibido.

El Baneo ticne la intencidn de monitorear la efectividad de los criterios ulilizados para identificar
incrementos significativos en el riesgo de erédito por medio de revisicnes regulares que corfirmen que los
criterios son capaces de identificar incrementos significatives en el riesgo de credito antes de que una
exposcidn e ancuentre en estado de incumplimiento.

Insumos en la medicidon de PCE

Los insumos clave en la medicion del (PCE) son usualmente las estructuras de términos de las siguientes
variables:

» Probahbilidad de incumplimienta {P1)
» Pérdida dado el incumplimiznta (PO
» Exposicion ante el incumplimiento (El)

Par lo gzneral, el Bance espera derivar estos parémetros de medelos estadisticos internos y otras datos
historicos. Seran ajustados para reflejar informacion con proyeccién a futuro segun se describe
anteriormente.

Insumos en la medicion de PCE

Los estimados ce (P1) son reglizados a cierta fecha. en |a cual el Banco utilizando matrices de tfransicion
de la caificacion interna para la cartera de consumo, y homologacién de |a (Fl) reportado por las agencias
calificadoras internacionales para las carteras carparativas.

Estos modelos estadisticos estdn basados en datos compilados internamente compuestos tanto de
factores cualitativos come cuantitatives. Informacion de mercado, cuando esté disponible, sera utilizada

para determinar la (P} para grandes contrapartes corporativas.

La (PDI} es la magnitud de la pérdida dado un evento de incumplimiento. El Banco estima los parametros
del {PDI) basado en el mejor estimado sobre el monto que se pudiera obtener en |a adjudicacion y venta
de |as garantias.

La (El) representa la exposicién asperada en el evanto de incumplimienta. (El) Banco determina la (El) de
la exposicion actual a la contraparte y los cambios potenciales a |z cifra actual permitida bajo centrato,
incluyendo cualguier amertizacién Para compromisos de préstamos, garantias financieras y saldos de
lineas de crédito no utilizado, la (El) en considerara el monto previsto, asi como futuros montos potenciales
que pusdan scr retirades o repagados bajo el contrato los cuales seran estimados basados en
observaciones histaricas y proyecciones,

.12.



Banisi, S. A.

Notas a los estados financieros
por el afo terminade el 30 de septiembre de 2019
{En balboas)

Proyeccién de condiciones futuras

El Bancc incorpord irformacion sobre condiciones futuras tanio en su evaluacion de si el nesgo de crédito
de un instrumente ha incrementado significativamente desde su reccnocimiento inicial como en su
medician de (PCE).

La informacisn externa incluye datos econdmicos y proyecciores publicadas por cuerpos gubernamentales
y autoridades maonetarias en los paises en los que el Bance opera.

Se espera que e caso base represente el resultado mas probable y alineada con la informacién utilizada
por el Banco para otros propdsites, como la planificacion estratégica y presupussto. Los otros escenarios
representarian un resultado mas optimista y pesimista. EI Banco también planea realizar peniodicamente
pruebas de tensién de impacto extremo para calibrar la determinacion de estos otros esCenarios
representativos

Clasificacién - Pasivos financieros
Bejo NIIF 9 los cambios en el valor razonable se presentan de la siguients manera:

« Elimporte del cambio en el valor razonable que es atribuible a camhios en el riesgo de crédito del pasivo
se presenta en el otre resultado integral,
» Elimporte restante del cambio en el valor razonakle se presenta en resultados.

El Banco no ha designado ningdn pasive a (VRCR) vy ro tiene intarcién de hacerlo. La evaluacion preliminar
indicd que no existirla ningdn impacto material si se aplicaran los requerimientos de la NIIF 9 relacionados
con la clasificacion delos pasivos financieros al 1 de enero de 2018,

Contabilidad de coberturas

Cuanco aplica inicialmente la NIIF 9, el Ranco puede escoger como politica contable seguir aplicando los
requerimientos de contabilidad de coberturas de la NIC 39 en vez de los incluidos en la MNIIF 8 El plan
actual del Banco es escoger aplicar la confabilidad de coberturas de la NIC 38

Revelaciones

La NIIF 9 requerira amplias nuevas revelaciones, en particular respecto de la conlabilidad de coberturas,
el riesgo de cridito y las pérdidas craditicias esperadas. La evaluacion preliminar incluyo un analisis para
identificar brechas de dates en los procesos actuales y se planea implemeantar los cambios en el sistama
¢ los controles que cree serén necesarios para capturar los datos requeridos, antes de la emision del primer
estado financiera qus incluya la NIIF 9.

Impacto en la planificacion de capital

El impacto principal scbre el capital regulatorio surge de los nuevos regquarimientos para 2| deteriora de |2
NIIE 9, el cual se afecta a través de las utilidades no distribuidas en el capital primario,

Transicion

Los cambios en las politicas contables cue resultan de la adopcidn de la NIIF 9 fueron aplicados al 17 de
enero de 2018, con excepcion dg lo siguiente:

El Banco aplicéd la exencién gue la parmite no re expresar |3 informacion comparativa de periodos
anteriores en la que se refiere a los cambios de clasificacion y medicién (incluido el deteriora). Las

diferencias en los importes en libros de los activos y pasivos financieros gque resultan de la adopcion de la
NIIF 9 por lo general se reconoceran en las ganancias acumuladas y reservas al 1" de enero de 2018,
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MIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 - Arrendamientos reemplaza la NIC 17. Esta norma elimina la clasificacion de los
arrendamientos, y establece que deben ser reconocidos ce forma similar a los arrendamientos financieros
y medidas al valor presente de los pagos futuros de arrendamiento. La NIIF 16 es efectiva para los periodos
qua inicien despues del 1 de enero de 2019, La adopcion anticipada es permitida para entidades gue
tambien adopten la NIIF 15 - Ingresos de contratos de clientes.

Efectiva para periodos anuales que inician en ¢ despucs del 1 de enero de 2015,

La Administracion estd en el proceso de evaluar el posible impacto de estas enmiendas en los estados
financieros del Banco.

3. Politicas de contabilidad mas significativas

Las paoliticas de contabilidad detallas a continuacion han side aplicadas consistentemente por el Banco a
todos los perindos presentados en estos estados financieros, excepto, donde las politicas de los
instrumentos financieros fueron modificadas por la acopcion de NIIF 9

3.1 Base da prasentacion

Los estados financieros han sido preparados bajo |a base del costo histérico, excepto por las
inversiones las cugles se presentan a su valor razonable con cambio en otras utilidades integrales.

Los estados financieros del Banco han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacicnales
de Informacian Financiera (NIIFs). Las politicas de contabilidad utilizadas en la preparacion de los
estados financieros har sido aplicadas ronsistentemente con relacion a los afios anteriores.

Las politicas contables principaes se expresan a continuacion:
3.2 Moneda funcional y de presentacion

Los registros se llevan en balboas (B! ) y los estados financieros estan expresados en esta moneda.
El balboa, unidad menetaria de la Replblica de Panama, esta a la par y es de libre cambio con el
délar (USS) de los Estados Unidos de América. La Reglblica de Panama ro emite papel moneda y
en su lugar uliliza el dolar (US$) de los Estados Unidos de America como maneda de curso legal.

3.3 Activas financieros

Todos los actives financieros reconocidos que estén dentro del alcance de la NIIF 8 estan requeridos
a ser subsiguientemente medidos a costo amortizado o a valor razonable con base en el modelo de
negocios de la entidad para la administracion de los activos financieros y las caracteristicas de los
flujos de efective contractuales de los actives financieros,

Especificarmenle.

+  los instrumentes de deuda que sean tenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea
recaudar lcs flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que
sean solamente pagos del principal e intereses sobre la cantidad principal pendiente {EPPI).
subsiguientemente son medidos a costo amortizade; principalmante los préstamos y adelantos &
clientes.

«  los valores de inversion de deuda que sean tenidos dentro de un modelo de negecio cuye objetivo
sea tanto recaudar los ‘lujos de efectivo contractuales y vender os instrumentos de deuda, y que
tengan flujos de efectivo contractuales que sean SPPI, subsiguientemente son medidos a
FVTOCI:
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* ftodos los ofros instrumentos de deuda (e g instrumentos de deuda administrados cen base en
el valor razonable, o tenidos para la venta) y las inversiones de patrimonio subsiguientements
son medidos a FVTPL.

Los activos financieros que posee el Banco son clasificados an las siguientes categorias especificas:
valores a valor razonable y préstamos_ adelantos a clientes. La clasificacian depende de |la naturaleza
¥ proposito del activo financiero y es determinads al momento del reconocimients inicial

Inversiones a velor razonable

Consislen en valores adguiridos con la intencicn de mantenerlos por un periodo de tiempo incefinida,
que pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez o cambios en las tasas de
interes, o precios de instrumentos de capital.

Luegc de su reconacimiento inicial, las inversiones, se miden a su valor razonable. Para aquellos
casos en los que no es fiable estimar el valor razonable, las inversiones se mantienen a costo o 3
costo amortizadao,

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valar razonable de las inversioneas son
reccnocidas directamente en el patrimonio, hasta que se hayan dado de baja los activos financieros
n sea ha dsterminado un deterioro. En este moments, las ganancias o pérdidas acumuladas,
recenocida previamentes en el patrimonio, son reconocidas en ganancias o perdidas, con excepcion
de las pérddas por deterioro, intereses calculados usando el método de interés efectivo y las
ganancias o perdidas por cambios de moneda extraniera que son reconacidos directamente en el
25tado de ganancias o pérdidas.

_cs dividendos sobre los instrumentos de capital a valer razonable son reconocidos en el estado de
ganancias o perdidas cuando el derecho de la ertidad de recibir el pago esta establecido

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base al precio de
mercado colizado a |a fecha del estado de situacion financiera. De nc estar disponible el orecio de
mercado cotizado fiable, el valor razonable del instrumento es estimado utilizands medelos para
calculos de precios o téenicas de flujos de efectivo descontados.

Prastamos vy adelantos a clienfes

Los prestamos y adelantos a clientes son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no colizan en un mercado activa, salvo: (a) aquellas que |z entidad intente vender
inmediatamente o a corto plazo, los cuales estan clasificades como negociables, ¥ aquellos que la
entidad en su reconocimiento inicial designa al valor razonable con cambios en resultados; (b}
aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa como disponibles para la venta; o (c)
aquellos para el cual el tenedor no recupera substancialmente loda su inversion inicial. a menos que
sea debido a deterioro del crédito.

Los orestamos y adelantos a clientes son reconocidos al costo amortizado usande el método de
interés efectivo menos cualguier deterioro, con ingresos raconocidos sebre |a base de tasa sfectiva.

Baja de aciivos financieros

El Bance da de baja un activo financiero sélo cuando 1os derechos contractuales 2 recibir los flujos
de efectivo han expirado o cuando el Banco ha transferido los activos financieros y sustancialmente
todos los riesgos y beneficios innerentes a la propiedad del activa a otra entidad. Si el Banco no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continda con &l
cantrol cel activo transferide, el Banco reconoce su interés ratenido en el activa y un pasivo
relacionado por les montos que pudiera tener que pagar. Si el Banco retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad de ur aclivo financierc fransferido, el Baneo continua
reconociendo el activo firanciero y tambien reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido.
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3.4 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidas por ef Banco

Clasificacion como deuda o palrimonia

Las instrumentes de deuda o patnmonio se clasifican como pasivos finarcieros o como patrimonio de
acuerdo con el fundamento al arreglo contractual.

Inafruments de patrimonio

Un instrumento de palrimonic es cualguier contrato que evidencie un interés residual en los activos
de una entidad después de deducir todos sus pasivos, Los instrumentos de patrimonio emitidos por
el Banco se registran por el importe recibido, neto de los costos directos de emisidn.

Pasivas de conlralos de qaranflas financieras

Se consideran garantias finarcieras, los contratos en los que una entidad se obliga a pagar
cantidades concretas por cuenta de un fercero en el supuesto de no hacerio  éste
independientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero o
técnico crédite documentado irrevocablemente emitido o canfirmade por la entidad, seguro vy
derivado de crédito

Las garantias financieras, cualguiera que sea su titular, instrumentacion u otra circunstancia, se
analizan periddicamente con el objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en
sU caso, estimar las necesidades de canstituir provision para las mismas, los cuales se determinan
por la aplicacion de criterios similares a los establecidos para cuantificar las perdidas por deterioro
experimentadas en lcs instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado segun se detalla en
la nota de deterioro de activos financieros.

Las garantias financieras son inicialmente reconocidas en los estados financieros al valor razonable
a la fecha en que la garant'a fue emitida. Subsecuente al reconacimiento inicizl, el pasivo bancario
bajo dichas garant'as es medido al mayor entre el reccnocimienta inicial, menos la amortizacian
calculada para reconocer en el estado de ganancias o pérdidas, el ingreso por hanorarios devengados
sobre la base de linea recta sobre la vida de la garantia y el mejor estimadce del desembolsc requerido
para cancelar cualquier obligacion financiera que surja a la fecha del estado de situacion financera.
Estos estmados scn determinados con base a la experiencia de transacciones similares y la historia
de pérdidas pasadas, complementado por €l juicio de la Administracidn,

Pasivas financieras

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Banceo recibe v estos son medidos
inicialmente al valor razonable, neto de los costos da trensaceion. Posterinrmente se miden al costo
amortizado. utilizando el metedo de tasa interés efecliva, excepto para los gue el Banco decida
registrar a valor razonable con cambios en resullados

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco, da de baja los pasivos financieros cuando. y solamente cuando, |as obligaciones del Banco
se liguidan, cancelan o expiran.

Dividendos

Loz dividendos sobre |las acciones comunes son reconocidos en el patrimonio en el periodo en el cual
han sido aprobados por la Junta Directiva.
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3.5 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasives financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacién en el estado
de siluacion financiera por su importe neto, solo cuando las entidaces dependientes tienen tanto el
derecho, exigible legalmente, de compensar los importes recorocidos en los citados instrumentas,
como la intencién de liquidar la cantdad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
ferma simulianea

3.6 Ingresos y gastos porintereses

Los ingresos y los gastos por intereses son reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas bajo
el metodo de tasa de interas efectiva para todos los instrumentos financieros gue generan intereses.

Fl método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un
activo @ pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasio por intereses sabre un perfodo de tiempo.
La tasa de interés efectiva es |a tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a
través de la vida estimada de un instrumento financiere, o cuando sea apropiado en un periodo mas
corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés efactiva, se estiman los flujos de efectivo
considerando los términos contractuzles del instrumento financiero, sin embargo, no considera las
pardidas futuras por créditos.

1.7 Ingresos por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos y adelartos a clientes a corto plazo, cartas de credito
y otras servicios bancarios, se reconocen Coma INgresos al momento de su cobro por ser
transacciones de corta duracién, El ingreso reconocido al momento de su cobro no es
significativamente diferente del reconocido bajo el método de acumulacion o de devengado.

3.8 Detericro de los activos financieros

La mayor diferencia entre la NIIF 9 y la NIC 39 es la manera en gue s& van reconociendo [as perdidas.
De acuerdo a la NIC 39, los estados financieros (EF) reflejan las pérdidas en las que ha incurrido la
entidad a la fecha ce balance; mientras que |2 NIIF 9 introduce un enfoque de pérdidas esperadas.

De esta manera no es necesaro que un evento de pérdida ocurra para que el deterioro sea
reconocido. Las pérdidas esperadas estan basadas en la idea de potenciales "déficits de efectiva en
el futura” o "cash shortfalls” en el futuro son explicados por la NIIF 9 como potenciales eventos de
default en el futuro.

Adicional a lo anterior, la NIIF 9 propone un reconocimienio de las perdidas de acuerdo a:

« Pérdida esperada a 12 mesas | y
« Pérdida esperada “de por vida®

La pérdida esperada es calculada aplicando la siguiente formula:
PE= EAD"PO*LGD
Donde:

FE = pardida esperada

EAD = exposicion dado el default
FD = probahilidad de default
LGD = severidad dado el default

La pérdida creditica es definida por la Narma como la diferencia entre todos los flujos de efectivo

contractuales que se deben a una entidad de acuerdo con el contrato y todas los flujos de efectivo

que la entidad espera recibir (es decir, las insuficiencias de efeclivo) descontadas a Ia tasa de intarés

efectiva original. ?
-

"
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Es importante resaltar, que existen tres (3) conceptos que la metodologia de estimacién de las
perdidas esperadas debe considerar que son:

= Probabilidad ponderada: Probabilidad ponderada no sesgada del monto posible de raservas aun
cuanco la probabilidad sea bien baja.

= Valor Temporal del dinero: Considera el valar del dinera en el tiempo por medio de |a Tasas de

Interés Efactiva

Défg:.its de efectiva: Diferancia entra los flujos contractuales y los flujos que la entidad espera

FECIDIr.

La pérdida esperada de acuerdo a la NIIF 9, se segmenta en 3 etapas o "buckats” que son:

Bucket 1: esta relacionado al concepto ce pérdica esperada a 12 meses,

Bucket 2: esta relacionado al concepta de pérdida esperada de por vida.

Bucket 3. esta destinade para aguellos créditos defiridos en estado de incumplimiento o default.

Los instrumentes se les calcula las pérdidas esperadas por deterioro dependiendo de su nivel de
riesgo de crédito, de acuerdo al siguiente criteria:

. EuGCkEt 1: se genera desde el dia en que es ariginado el instrumento financieras. Que corresponde

1aRC4.

* Bucket2: en el momentc en que el crédito sufre un incremento significativo en el riesgo ce cracito,
lo gue resultada en deterioro de s calidad crediticia de |a operacion. Dicho incremento
significativo es medido como la variacion de |a calidad craditizia entre |a fecha de orginacion y la
fecha de reporte. Que corresponde RC5S a RCS.

» Buckel 2: en el momenta en que el instrumento alcanza el nivel definido como crédito deteriorado,
Que corresponds RCY,

Tedos los instrumentos financieros podran regresar al "bucket” 1 siempre y cuando el svento que
generd el incremento significalive haya cesado’ no obstante, aquellos craditos que se hayan originada
en el bucket 2 o bucket 3 no podran devolverse al busket 1 de reserva.

Es de considerar que los activos financieros que son parte del alcance de la norma para el céleulo de
las provizionas por riesgo crediticio, son ‘os siguientes:

Activos fnancieras medidos a costo amortizado:
Cuentas por cobrar

Arrendamientos operativas y financieros
Activos de contrato (NIIF 18)

Compromisos de préstarmcs

Gargntias financieras

2 8 @ L |

La norma contempla un método simplificado para ciertos instrumentos financieros {arrendamientos
financieros y cuentas por cobrar), en el cual no es necesario realizar el anal sis de incremento
significativo y por lo tante. se reserva directamente can una perdida esperada para toda la vida,

Reversion de deteriore

Sien un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucion pudiera
ser objetivamente relacionada con un evento scurrido después de gue el deterioro fue reconocido, Ia
perdida previamente reconocida por deterioro es reversada reduciendo la cuenta de reserva para
perdidas de préstamos y adelantos a clientes. El monto de cualquier reversicn se reconace en el
estado de ganancias o pérdicas.

Cuando un préstamo y adelantos a clientes es incobrable, se cancela contra |a provisidn para
prestames y adelantos a clientes. Esos préstamos y adelantos a clientes se cancelan después de
gue todos los procedimientos necesarios han sido contemplados y &l importe de la pérdida ha sido
determinado. Posteriormente, las recuperaciones de los montos previamente dados de baja se
acreditan a la reserva
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3.9

Préstamos v adelantos a clientes resstructurados

Los préstamos y adelantos a clientes reestructurados sen aguellos a los cuales s2 le ha hecho una
reestructuracion debido a algin detericro en la condicin financiera del deudor, y donde el banco
considera concecer algun cambio en los parametros de credito. Estos prestamos y adelantos a
clientes una wvez que son reestructurades, se mantienen 2n la categoria asignada,
independientemente de que el deudor presente cualquier mejoria en su condician, posteror a su
recstructuracion,

Bienes reposeidos

Los bienes reposeidos se presentan a su valor mas bajo entre €| valor en libros de los prestamos no
cancelados y su valor de mercado menos los costos estimados de su venta. Cualquier dete roro que
afecte el valor de los bienes adjudicados, se ajusta contra una provision que se registra en los
resultados de operacion.

3.10 Mobiliario, equipo y mejoras

311

El mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicion, neto de la depreciacion y
amortizacion acumulada. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que |as reparaciones
y mantenimientos menores gue no extienden la vida Gtil o mejoran el active son cargados
directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones carrientes y se caleulan por el método
de linea recta en base a la vida dlil estimada de los actives:

Mohiliaric y equipo de oficina 5- 10 afos
Equipo de cémputo 3 afos
Equipo rcdante 5 afios
Mejoras a la propiedad 10 afos
Otros actvos J anos

Los aclivos gus estan sujetos a amortizacién se revisan para el deterioro siempre y cuando los
rambins sequn las circunstancias indiguen que el valor en libros no es recuperable. El valor en libros
de los activos, se reduce inmediatamente al mante racuperable, que es el mayor entre el activo a
valor razonable menos el costo y el valor en usoe.

Una partida de mobiliario, equipo y mejoras se da de baja a su evertual enajenacion o cuando no se
esperan beneficios econamicos futuros que surjan del uso continuaco del activo. Cualguier ganancia
o perdida resultante de la enajenzcion o retiro de una partida de mobiliario, equipo y mejoras se
determina como la diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo y se
reconoce en 2l estado de ganancias o pérdidas

Activos intangibles

Las licencias y programas informaticos adquirido por el Banco se presentan al costo menos |a
amortizacidn acumulada, siempre y cuando los beneficios economicos futuros fluyan a la entidad y el
costo de dicho activa pueda ser medido de forma fiable. La amortizacion es registrada en los
resultados de operacién con base en el método de linea recta y durante la vida 0til del software, a
partir de la fecha en la que el software esté disponible para su uso. La vida Util estimada para el
software es de tres aflos.

3.12 Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado de situacion financiera, el Banco reviga los importes en libros de sus
activos no financieras para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se
calcule con €l objeio de determinar el alcance ve la pérdida por deterioro de su valer i=ila hubiera).
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En caso de que el activo no genare flujos de efectivo por si misma que sean independientas de otros
activos, el Banco calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efactive a la que
pertenece el activo. Un activo intangible con una vida atil indefinida es sometido a una prueba de
deterioro de valor una vez al afo.

Si s= estima que el imparte recuperable de un activo [0 una unidad generadora de efectiva) es inferior
a su importe en libros. el imparte en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en lcs resultados de
operaciones.

1.13 Beneficios a2 empleadas

La Legislacidn Laboral Panamefa, requiere que los empleadores constituyan un Fondo de Cesantia
para garantizar el page a los trabajadores de la prima de antigliedad y la indemnizacion a que
pudiesen lener derecho en el supueslo de que la relacion laboral concluya por despido injustificado o
renuncia. Para el establecimiento del fondo se debe cotizar trimestralmente la porcién relativa a la
prima de antigiedad del trahajador en base al 1.92% de los salarios pagados en |la Repablica de
Panama y el 5% de la cuota parte mensual de la indemnizacidn. Las cotizaciones trimestrales deben
ser depositadas en un fideicomiso. Dichos aportes se reconocen como un gasto en |os resultados de
operaciones. El Fondo de Cesantia es mantenide en un fideicomiso privado y administrado por una
entidad indepandiente al Banco y su subsidiaria.

3.14 Impuesto complementario

El impuesta complementario corresponde a una porcion del impuesto sobre dividendns pagado por
anticipedo por cuenta de los accionistas, el cual se deduce cuando los dividendes son pagacos a los
accionistas.

3.15 Impuesto sobre la renta

El impuesta sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto difendo.
El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio carriente. El
impuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos
gravables del afio, utilizando la tasa vigente a la fecha del eslado de situacion financiera.

El impueste diferido es calculade con base al método de pasivo, considerande las diferencias
temporales entre los valores segun libros de los actves y pasivos informados para propositos
financiercs, y los montos ulilizados para propasitos fiscales, utilizando |a tasa de impueslo sobre la
renta vigente a la facha del estado de situacion financiera. Estas diferencias temporales se eslima
seran reversadas en fechas futuras,

3.16 Eguivalentes de efectivo

A efectos de la presentacion del estado de flujos de efective, en equivalentes de efectivo se incluyen
efectos de caja, saldos con bancos y depdsitos que devengan intereses con vencirrientos oniginales
de tres meses o menos desde la fecha de adquisicion dal deposito.

3.17 Medicion de valor razonable

‘alor razonable es el precio que serfa recibido oor vender un active o pagado al transferir un pasive
en una transaccion ordenada entre participantes de mereado principal en la fecha de madicion, o an
su ausencia, en &l mercado mas ventzjoso al cual el Banco tenga acceso en el momento. El valor
razonable de un pasiva refleja el efecto del riesgo de incumplimiento

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumenta utilizando un precio cotizado
en un mercado active para tal instrumento. Un mercado es considerado como ectivo, si las
transacciones de estos activos o pasivos, tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para
proporcicnar informacién para fijar precios sobra una base de negocio en marcha.

.9 -



Banisi, S. A.

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2019
{En balboas)

Cuande no existe un precio catizade en un mercada activo, el Banco utiliza técnicas de valuacion que
maximicen el use de datos de entradas abservables y minimicen el uso de datos de entradas no
observebles. La técnica de valuacion escogida incorpora todos los factores que los participantes de
mercados tendrian en cuenta en fijar el precio de una trensaccion

La mejor evidencia del valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado activo. En
&l caso de que el mercado de un instrumento financiera no es activo, e Usa Una téenica de valuacion.
La decision de si un mercado esta activo puede incluir, pera no se limita a, la consideracian de factores
tales como |la magnitud y frecuencia de la actividad comercial, |z disponibilidad de los precios y la
magnitud de las ofertas y ventas. En los mercados inactivos, la garantia de obtener que el precio de
la transaccién proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los ajustes a los precios de
transaccion que son necesarios para medir el valor razonable del instrumento, requiere un trabajo
adicional durante el proceso de valuacion.

El Banco revela las transferencias entre niveles de |a jerarquia del valor razonable al final del periodo
durante el cual ocurrié el cambic. (Véase Nota 5.

4. Instrumentos de riesgos financieros
4.1 Objetives de la administracion de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una vanedad de riesges financieros y esas actividades
incluyen el analis's, la evaluacion, la aceptacisn, ¥ administracion de un cierto grado de riesgo o una
comkinacion de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, ¥ los riesgos operacionales
S0n consecuencias inevitables de estar en el negocio. El abjetivo del Banco es, por consiguiente,
lograr un balance apropiado entre el riesgo y el retorno para minimizar efectos adversos potenciales
sobre la reglizacion financierz del Banco.

Las actividades del Bance se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros ¥, COmo
tal. el estade de situacién financicra se compone principalmente de instrumentos financieros por lo
quJe esta expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercadn

Riesgo operacional

Riesgo de prevencion de blangueo de capitales ¥ financiamiento del terrorismo

La .Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracion de riesgos de los instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado comités que
st encargan de la administracion y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales esta expuesto el
Banco. Estos comilgs son los sigulentes:

Comite de Auditoria

Comité de Crédito e Inversiones

Comité de Administracion Integral de Riesgos
Comite de Prevencion de Blanqueo de Capitales
Comité de Ejecutive / ALCO

Comite de Gobierno Corporativa

Comit2 de Tecnologia e Innovacidn

Comits de Etica

Adicionalmente, el Banco esta sujeta alas reguiaciones de la Superintendencia de Bancos de Panama,
en lo concerniente a concentraciones de rizsgos, liquidez y capitalizacion, entre otros
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4.2 Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera para el Banco, que ocurre si un cliente o una contraparte de un
instrumento financiero, fallan en cumplir sus ebligaciones contractuales, y surge principalmente de los
préstamos y adelantos a clientes y de inversion en titulos valores.

Para propbsitos de gestién de riesgos, el Banco considera y consolida todos los elementos de
exposicion de riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del sector o industria. Elnesgo
de cré&dito que surge al mantener valores es manejado independientemente, perc informado coma un
compocnente de la exposicién del riesgo de credito.

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva del Banco vigilan periddicamente la condizion
financiera de los deudorss y emisores de titulos valores, que involucran un riesgo de creditc para el
Banco. El Comité de Crédito e Inversiones esta conformado por miembros de la Junta Directiva,
personal de administracion de crédito, v por representantes de las areas de negocio. Este Comite esta
encargado de desarrollar los cambios a las politicas de crédite, y ¢e presentar los mismos ante la Junta
Directiva del Banco.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de credito, ccmo se resume
a continuacion:

Formulacion de politicas de crédito

Las politicas de crédito son emitidas o ravisadas por recomendacién de cualguiera de log miembros
del Comité de Crédito & Inversiones, asi como por las dreas de control, quienes deberan sugerirlc por
escrito, considerando los siguientes factores:

Cambios en las condiciones del mercado

Factores de riesgos

Cambios en las leyes y regulaciones

Cambios en las cendiciones financieras v en las disponibilidades de crédito
Otros factores que sean relevantes en el momento

" ¥ ¥ W ¥

Todo cambio de politicas o formulacion de nuevas politicas deben ser aprobadas por el Comité de
Administracion Integral de Riesgos, el cual a su veg, lo presenta a la Junta Directiva del Banco para
su aprobacion, quienes emiten un memarando de instruccion para su divulgacion e implemantacion

posterior,

Establecimiento de limites da autorizacian

Los limites de autorizacion de los créditos son establecidos dependiendo la representatividad de cada
manto en el capilal del Banco. Estos niveles de limites scn recomendados por el Comité de de Crédito
e Inversiones, gquienes a su vez somelen lus mismos a la aprobacion dz la Junta Directiva del Bance.
Limites de exposicidn

FPara limitar la exposicién, se han definido limites maximos ante un deudor individual o grupc
econamico, que han sido fijlzdos en base a los fondos de capital del Banco

Limites de conceniracion

Para limitar la concentracion por actividad o industrias, se han aprobado limites de exposicion basados
an la distribucién del capital y la arigntacién estratégica que se le desea dar a la cartera de crédito.

De igual manerg, el Banco ha limitado su exposicion en distintas geografias a traves de la politica de
riesqo pais, en la cual 2 han definido paises en los que se desean tener exposicion en base al plar
estratégico del Banco; a su vez se han implementado limites de exposicion de credito y de inversiar
en dichus palses, basados en |a calificacién crediticia de cada uno de ellos.

e
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Limites mdximos por contraparte

En cuanto a las exposiciones per contrapartes, se han definido limites basades en la calificacion de
riesgo de la contraparte, como una proporcian del capital del Banco.

Foliticas de deterigro y provision

Los sisternas internos y externos de clasificacidn se centralizan mas en la proyeccion de calidad del
creditc desde el inicio del préstamo y de las actividades de inversion. Por el contrario, las provisiones
del detenioro son reconocidas para propasitos de repertes financieros solamenle para las perdidas que
han sido incurridas a la fecha del estado de situacion financiera con la evidencia objetiva de detenoro.
Debido a las diferentes metodologias aplicadas, los mportes de las pérdidas de credito previstas en
lus eslados financieros son, por lo general, inferiores a la cuantia determinada del modelo de pardida
estimada que es utilizada para el manejc operacional interno y propésitos de regulacion bancaria.

Cxposiciér, méxima al riesgo do crédito antes de la garantia retenida u otras mejoras de crédito

La expaosicion de riesgo de crédito relacionada con los activos en el estade de situacion financiera se
detalla a continuacion:

Exposicion maxima

2019 2018
Depésitos en bancos 27223383 13,831,262
Provision para depositos en bancos {2,229] (&62)
27,221,134 13,830,600
Inversiones a valor razorable 66,092,651 G4, 281,252
Préstamos y adalantos a clientes:
Sectorinterno 323,395,581 275 .366,211
Sectar externo 82122878 44 481,940
405,518,258 323,348,151
Provis &n para positles préstamos incobrables 12,421,308) {2 807 748)
Préstamos v adelanios a clientes, neto 402, 086 950 320,250,403
Tatal de la exposicidn maxima A95 410,965 309 062 255

El cuadro anterior, representa el escenario mas critico de expasizian al riesgo de crédito del Banco a
30 de septiembre de 2019 y 2018, sin tener en cuenta |as garantias de crédito o de otro incremento
del misma.

Para los activos del estado de situacion financiera, las exposiciones expuestas anteriormentz se basan
en los saldos netos 2n libros reportados en el estado de siluacién financiera.
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La siguiente tabla analiza las carteras de
expuestas al riesgo de crédito y su correspo

30 de septiembre de 2019

prestamos y adelantos a clientes del Banco que estan

ndiente evaluacion:

Evaluados para deterioro

Clasificacion Condicidn Individual

Mormal Riasgo bajo J86,115.070
Mencidr especial Vigilaneia 3,517,720
Subnormal Vigilanciz 1,294 180
Dudosze Detaerioro 1,325,081
lirecuperable Deteriaro 3,266,198
Total 406 518 259
Meros:

Provisidn por detericro {3.421.30%)
Valor en libros, neto 402,096 950

30 de septiembre de 2018

Evaluados para deterioro

Clasificacion Condicion Individual

Marmal Riesgo bajo 318,956, 419
Mencion especial Vigilancia 814,716
Subnormal Vigilancia 437 353
Dudoso Dretaricro 781,198
Irrecuperable Deteriara 2 855 465
Total 223 8481581
Menos:

Prowsion por deterioro

Valor en libros, neto

En el cuadro anterior, se han detzllado los factores de m
cartera de préstamos y adelantos a clientes, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son las

siguientes:

e Detericra en préstamos y adelantos 2 clientes - El
clientes se determina considerando el monte de

cantractual

{2,897 T748)

420,950 403

ayor exposicion al riesgo e informacién de la

deterioro para los préstamos y adelantos a
principal e intereses de acuerdo al términa

Politica de casfigos - Los préstamas y adelantos a clientes son cargados a pérdidas cuando se
determina gue lus mismos son Incobrables. Esta determinacion se toma despueés de efectuar un
analisis de las condiciones financieras hechas desde el momento en que no se efectud el pago de
la obligacién vy cuando se determina que la garantia ne es suficiente para el pago completo de la
facilidad otorgada.

El Banco mantiene garantias sobre los préstamos y adelantos otorgados a clientes correspondientes
a hipolecas sobre |as propiedades y otras garantias. La siguiente tabla analiza las categorias de
clasificacion de las facilidades crediticias de |a cartera de préstamas y adelantos a clientes:

" de exposicién que ests sujeto a Tipo de
requerimientss de garantias garantia
2019 2018
Efastiva
propiedades,
Prestamas por cobrar B4 .00% 62.00% ¥ 2quipos

- 24 -
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Prastamaos hipotecarios residenciales:

La siguiente tabla presenta el rango de relacion de préstamos de la cartera hipatecaria con relacion al
valor de las garantias (“Loan To Valse" - LTV). EILTY es calculado como un porcentajs del monto
bruto del préstamo en relacién al valor de |a garantia. El monto bruto del préstamo, excluye cuzlquier
pérdda por deterioro. El valor de la garantia, para hipolecas, esta basado en el valor original de la
garantia a la fecha de desembalso y generalmente no se actualiza.

2019 20138
Monto bruto Monto bruto
Rango de LTV
Manos de 50% y 70% 1,542 467 529 561
Entrz 51% vy 70% 3,608,221 3823524
Entre 71% y 90% 13,101 420 6,453 608
18.252 108 10,806,693

La tabla a centinuacion muestra un analisis del monto bruto de la cartera de préstamos y adelantos a
clientes por cateqorias:

2019 2018

Monto bruto Monto bruto

Vigentes 396,290,085 316,379,418
Morosos 3,817, 467 3,422,693
Wencidos 5,410,707 4,046,040
Total 405,518,259 323,848,151

El Banco mantiene garantias sobre los préstames y adelantos otorgados a clientes correspondientes
a hipotecas sobre las propiedades y ofras garantias sobre este activo.

Las avalios de las carantias se actualizan para os préstamos comerciales cada dos anos y para |0s
aréstamos de consumo cuando €l riesgo de crédito de un préstamo se deteriora de manera significativa
y el préstamo es supervisado mas de cerca. Para los préstamos de dudosa recuperacion, el Banco
aktisna el avalio de las garantias norque el valor actual de la garantia es un insumo para la medicion
del deterioro.

Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor de colateral a la fecha del desembolso
y generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra en deterioro en forma individual.
Las garantias generalmente no estan supeditadas a los préstamos o adelantos bancarios efectuados,
excepto cuando las inversiones mantenidas forman parte de un valor comprado bajo acuerdo de
reventa y también se consideran los valores bajo acuerdo de recompra, gue se dan sobre las
inversiones,
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El valor razonable de las garantias, se detallz a continuacion:

2019 2018
Garantias:
Bienes mueblas 162,452,061 131,874,831
Bienes inmuebles 50087 228 41,230,127
Depésitos pignorados 50681 434 46,934 119
Otras 44 £90,060 30,614,793
Total 37,610,783 250 853 870

El banco mantiene en el rubro de otras garantias, cesiones sobre pagarés de la Caja de Seguro Social
y avales bancarios.

El siguiente cetalle analiza |as inversiones a valor razonable que estan expuestos al riesgo de crédito
y su correspondiente evaluacion basada en el grade de calificacion:

Inversiones a

VR OUI, neto
2019
Grado de inversion GG, 092 BE1
2018
Grado de inversion B4, 281,252

En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicién de riesgo de las inversiones

Fara el manejo de las exposiciones de riesgo finranciero de las inversiones, el Banco utiliza los
indicadores de las calificadaras externas, como a continuacién se detalla:

Grado de calificacidn Calificacion externa
Con grado de inversidn AAAAA AA+ AA- A A« A- BEB+ BBE, BEB-
Monitoreo estandar BB+ BB, BB-, B+, B, B-

Monitareo especial CCCacC
5in calificaciaon -

-2 -
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Concentracion de riesgos de activos financiaros con rovelacion del riesqo de credifo

El Banco monilorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion geografica. El analisis
de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es la

siguiente;
Pristamos y adelantos a clientes Invarsiones
2019 2014 2019 2018
Corcentracion por sactorn
Corparatives 105 637 485 To.021. 410 AT TOE BAS R0 262 753
Consuma 285 680,774 248 826,741 . =
Gabiarmo - - 25,296,235 14,018,495
405,518 255 323,848 151 £5,092,881 4,281,253
Concentracion geogralica.
Farama 324,395 531 276,366,211 A 120 802 41,280 E349
Amenica Lating y el Cante 51,571,990 44,431,540 516,750 1.044, 000
Estzdos Unicdas de América 150,685 - 24,4449 552 20,210 104
Otros i i 1,015,470 1,737,200
405,518,259 323 848 151 66,002, 881 64,1'281 252

La concentracion geografica de Ios préstamos y adelantos a clientes estd basada en |a ubicacién del
deudor y en el caso de las inversiones, la concentracion geografica esta basada en Ia localizacion del
emisor de la inversion.

4.3 Riesgo de mercado

El Banco esta expuesto a los riesgos de mercado, que es el riesgo de que el valor razonatle de los
flujos de caja futuros del instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los precios del
mercado. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de interés, moneda i
acciones, los cuales estan expuestos a mevimientos de mercados generales v especificos y a cambios
en el nivel de volatilidad ce las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, margen
de crédito, las tasas de cambio de moneda y los precios de las accicnes.

Los informes sobre riesgos de mercado que surgen de las actvidades negociables y no negaciables.
son presentados para su evaluacion y considerzacidn por el Comité de Administracan Integral de
Riesgos. y posteriormente sometidos a la Junta Directiva para su revisién y aprobaciar.

Las carteras negociables, incluyen las posiciones que surgen de las transacciones que tienen lugar en
el mercado en las que el Banco actia como principal con sus clientes o con el mercado. Las carteras
no negociables surgen principalmente del manejo de los tipas de interés del Banco vy de activos y
pasivos de la banca comercial,

Como parte del riesgo de mercado, el Banco estd expuesto principalmente al riesgo de tasa de interés.
Para estos efectos se entiznde por nesgo de tasa de interés del flujo de efectivo 'y del valor razonable
lo siguiente:

El riesgo de tasa de interés de los flujos dz efectivo y el riesge de tasa de interés de valor razonable
son los riesgos que los flujos de efactivo futuros y €l valor de un instrumento financiero fluctien debido
a cambios en las tasas de interés del mercado. La exposicion al riesgo de lasa de interés es revisada
por el Comite de Credito e Inversiones y por el Comité de Administracion Integral de Riesgos.

o i
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La tabla a continuacion resume la exposicion del Banco al riesgo de tasa de interés. Esto incluye los
saldes de los instrumentos financieros del Banco, clasificados por lo que ocurra primera, la nueva
fijacion de tasa o la fecha de vencimiento

0 de segtie mbre de 2019 Hamta 1-3 =12 1-5 Sahre § Ein devanga
1mes mEses meses anes anos de interés Tatal

dActiverfinanc eroe
Efsctvo v enuimlantes da ekcliva 5 R, dER 2.000 008 - . : 27 B3 2E6
Irweramanns a VR ol 850, 085 1,965 056 42 vOR E04 5,654, 582 - 27 42973 55092 867
Fristanas y adelanlos a cliznlas & BT, rog 9,840, 338 34 OG5 550 103,782,658 243 501 845 5410, 707 408 514 285
Tormi om activos financieos 37 E4d, ek 11,835 954 W G075 A0A 109,847 537 243 E01 BAkh 27,053 BED ALk 247 BEE
Pasivae finansieras:
Dipa o de clismes 332,280 067 Bd FRA a2 160, 452 420 TG 34B 07T 23,972 433 SRR, 435
Frsmimrienios recibidos - 13, 520,000 2 D0 DaD . 15,600,000
EINCE PO pager - - AT E2E LAKD - 9 ___2 T,B2E, 0
Talal de pagivoe firanc izras 33,280 06T W TFA AT7 172,054 480 108, B r.C77 - 20 57z 453 435 phE q4m
Tatal oe sensikilidad a

Lana da lecds 4 T s [, w5, 458 P104 6T R 005 3,470,450 243 581 345 4, 118,755 B2 2Bg 1T

I de sepierilaa de J018

FActivos fnamelefos:
Cimtivg y equimale e o et up 12, 5D, s - 1,500,000 - - 14,0725 B35
Neprkinmms o W L 2,520,008 = EED P &I, 700, 5ET 2= NER AT EAaeE oA 2ArEaGT 54,281,252
Prgtamos ¢ adelarcos a clisnies 5,951 3AE 16 745 B0 TE 154 075 A ERD TR Q07 (1856 424 £ Q88 Sal JED AR 154
Tolal de actives Anancans 1,046 28 19 348, 790 54,054 B42 a1, 75D 410 206 281 454 B Eed 7O 43F 15E2a0
Pamivas finamed eros
Ciepdsitos de cherces 26532 470 AL SR, 374 116171, 245 23,710,208 - 13, 193,331 B e
Finarzamientos reciscos = - A O 0 - 2,000,000 000 090
Fegal o pasies inencisras 2B 5 A0 100650 274 115 151.249 o0 7162048 2,000, 000 13,150,339 353, 285 532
Tolel d@ waraikilicad a

lase ohe Indenka (5 ATR a4 R DE4 484 4B A P Sa4. 20w 207 401 404 (8 545 B2 45 889 70T

La Administracion del Banco para evaluar los riesgos de tasas de interés y su impacto en el valor
razonable de los zctivos y pasivos financieros, realiza simulaciones para determinar la sensibilidad en
Ios activos y pasivos financieros basados en la NIIF 7 de las Normas Internacionales de Inforinacion
Financiera (NIIFs),

El siguienle analisis de sensibilidad ha sido determinado para los instrumentos financieros medidos a
valer razonzble al momento de informar internamente al personal clave de la gerencia sobre el riesgo
en las tasas de interés. Al 30 de septiembre da 2019, si las tasas de interés hubiesen estado 100
puntos basicos por encimaldebajo y todas las demas varizbles se hubieran mantenido constantes. el
ofro resuliado integral hubiera disminuido/aumentado en (B/.2,277.965) de forma correspondients,
principalmente como resultade de los cambios en el valor razonable de los instrumentos disponibles
para la venta a lasas fijas.

Efecto sobre Efecto sobre
2018 patrimonio utilidades
Incremento de 100pb {2,277.965) {723,935)
Cisminucién de 100pb 2,277 965 723935
Efecto sobre Efecto sobre
2018 patrimonio utilidades
Incremento de 100pb (1,823,311) (870,8485)
Cizminucian de 100p0 1,823,311 870,848
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4.4 Riesgo de liquidez

Riesgo de liquidez, es el riesgo de que 2l Banco no cuente con la disponibilidad para hacerle frents a
sus obligaciones de pago asociados con sus pasivos financieros cuando llegan a su fecha de
vencimiento y para remplazar los fondos cuando éstos son retirados. La consecuencia puede ser el
fracaso para cumplir con sus obligacicnes de repagar a los depositantes y los compromisos para
prestar,

Froceso de administracion del nesgo de liguidez

El proceso de administracion del riesgo de liguidez, segun es llevado a cabo en el Banco, ncluye;

= Administrar y monitorear los flujos futuros de efectivos para asegurar que los requerimientos de
suministro de efectivo puedan ser cumplidos. Esto incluye la repesicion de fondos a medida que
vencen o son tomades prestados a les clientes, El Banco mantiene una presencia activa dantro
dz los mercados de dinero globales;

* Mantenimiento de una cartera de activos altamente negociables que puedan ser facilmente
liguidadas como proteccion contra alguna interrupcion imprevista del flujo de tesoreria;
Monitorzo de |a tasa de liquidaz contra requerimientas internos v requlatarios; y
Administracion de la concentracion y el perfil de los vencimientos de las deudas,

El proceso de administracian arriba delallado es revisado por el Comité de Crédito e Inversiones.

El moniterea y el reporte preparado por la Administracion, se convierten en una herramienta de
medician y proyeccion del flujo de efectivo para el proximo dia, semana y mes respectivaments, ya
que estos son periodos fundamentales para la administracién de liquidez. El punto de partida para
esas proyecciones es un andlisis de los vencimientos contractuzles de Ios pasivos financieros y la
fecha de cobro esperada de los actives financieros.

La Administracion, tambien monitorea los activos de mediano plazo, el nivel y el tipo de compromiso

de deuda, el uso de los servicios de sobregiro y el impacto de los pasivos contingentes. tales coma las
cartas de crédito 'standby' y garantias,

Exposicidn del nesqo de liguwidez

La medida clave utilizada por el Banco para la administracian del riesgo de liquidez es el indice de
aclivos liguidos sobre depositos recibidos de clientes netos. Los activos liquidos netos, son el efectivo
y equivalentes de efectivo vy titulos de deuca, para los cuales exista un mercado activo y liquido, menos
cualguier otro depésito recibido dz bancos, instrumentos de deuda emitidos, otres financiamientos v
coOmpromisos con vencimiento dentro del mes siguiente. Un céloule similar, pero no idéntico, se utiliza
para la medicion de los limites de liquidez establecidos por el Bance en cumplimiento con lo indicado
por la Superintendencia de Bancos de Panama con respecto a la medicién del rizsgo de liquidez.

A continuacion, se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos sobre los
depasitos recibidos de clientes del Banco a la fecha de los estados financieros, como sigue:

20149 2018
Al cierre de: 52.39% 59.34%
Fromedic del afo 55.41% 58 43%
Maximeo del afio f1.90% 63.17%
Minimo dzl afo 48, 36% 49 90%
Limite legal 30.00% 30 00%
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El Banco, esta expuesto a requerimientos diarios sobre sus recursos de fondas disponibles de
depositos overnight, cuentas corrientes, depdsilos en vencimiento, desembalsos de préstamos vy
adelantos a clientes, y garantias y de requerimientos de margen liquidados en efective. El Banco no
mantiene recursos de efectivo para cumplir con todas estas necesicades, ya que la experiencia
muestra qua un nivel minimo de reinversisn de los fondos que estan venciendo puede ser pronosticado
can un alto nivel de seguridad. La Junta Directiva fija limites sobre |a proporcidn minima de fondos
disponibles para cumplir con dichas requerimientos y sobre el nivel minimo de facilidades
interbancanas.

El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivas financieras del
Banco sobre la base de su vencimiento mas cercano posible. Los flujos esperados de estos
instrumentos pueden variar significativameante producto de estos anélisis.

Valor en Flujos no Hasta 1 Deia3 Dedas Mas de 5
201% libras descontados Ao afios afos afios
Fasivos financieros
Depastas recibidos 303,830 449 397 045 865 320,361,310 73,405 677 3278878
Financ amiestos recibidos 15,500,000 16,5682 591 13,880,820 - 268171
Emision de bonas 27 B2, 000 0056550 4258053 25 770, 457 =
A3G6 G55, 449 443 G55 0DE 338,540,183 99 184,174 5,970,640
Valar an Flujos no Hasta 1 De1a3l De 3ab Mis cda 8
2018 librog descontados afio anog anos anos
Pasives financleros
Depdaiios recibidos Defi, 2465, 552 348 ZUE 4289 256,917 453 82 405 359 6,973,611 3
Financiammenios recibidos 4,040,000 B B0E 355 4,122 905 e = 2, BB6 450
352,265 532 3hb 2EG TE4 261,040, 354 B2 405,359 £ 973611 2, BRE 450

Fara administrar €l riesgo de Iquidez que surge de los pasives financiercs. el Banco mantiene activas
liquidos tales nomo efective & inversicnes con grado de inversién para los cuales existe un mercado
activo. Estos activos pueden ser faciimente vendidos para cumplir con requerimientos de liguidez,

La informacion que se presenta a continuacion muestra los activos ¥ pasivos financieros del Banco en
agrupaciones de vencimientos basadas en el periodo remanente en la fecha del estado de situzeitn
financiera respecto a la fecha de vencimiento contractual:

Hasta 1 Dedia De 3a Mas da
mie Vencidos ano 3 anos 5 anos § afigs Total

Botivos inancieros:

Efeiiv y equivalantes de elecliv - o7 B3 4BE : i " =7 BEE SRR
Inversicnes & VR O - ), A58 015 5,7 BE 184 08 47E - Ad, 0ED AR
Prastemos ¢ adelanios a clientes 5410 707 52, TED, 242 60,551, 851 43 170 TR 243 591 G45 405,518, 259
Tatal de activos inancieras 5410 707 1480 U7 rAT G5 TEE 265 43 E75 2R2 243 B &40 499, 247 G626
Pasivos fine nelenros:

Deposrlos de clientes - 317,481,372 73,103 501 3,245 573 - 395,830 448
Firanciarnienta recibido . 13,500,020 - 2 000,500 - 15,500,000
Baras por pager - - o7 BFE D00 - - 27 538, 000
Tetal de pasives financiaros - 330,961,372 100,731,501 5,245,574 = 435 950,445
Coampramisos y cantinganciaz - 20,857 11 - = - 20657, 1
Posiciin neta 5,410,707 (210,840, 755 134 960 Z28) 3,433,686 245,581 545 41 632,048
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Hasta 1 Deda De3a Mas de
2018 Vencidas ans 3 anos G anos 5 afbs Total

Actives Nnancienos:

Elfeitive y eyuivalentes de efectiag . 14, UG, Wi - . - 14,025 836
Valores deporesles par la winta - 38 458,541 22,474,798 2,884 923 2423 040 64,261 252
Frestames y acelertos a cientes 4 046, i) 45 KO0 5d4a 34,202 568 31,880.172 207 058,423 325,848 151
Total de activos financiers 4.04 6,040 E7.375,325 5,£07, 314 54,845 097 203 481,453 402,155, 238
Pasivos linandaros:

LCrapeds tos de Clienbes - £S5, 54T 334 H1 FHh 60 3 927 548 - S48 265 G3F
Financiamiento recibido - 4,000 000 - - 2,000,000 & 000, 000
Tetal de pashos finansienros - 250,547 324 B1,790,650 A 927 5448 2,000,000 352 265 537
Compramsos v contingencias - 15, 788 647 = = - 15 TOB, 847
Peosician neta A, 04 040 (1F7, L7 0 B4E) {25163 246) 23,717,549 207,431 463 Ad 097 060

Para propositos de cubrir la posicion neta a corto plazo, el Banco cuentz con inversiones a valar
razonable con grado de inversion gue aseguran su disponibilidad en efectivo cuando se amerite,

Fuera de balance

A cortinuacion el vencimiento de las garantias y avales financieros, operaciones de carta de crédito,
basados en la fecha de vencimiento mas reciente;

2019 Total

Avales y fianzas 11,084 661
Lineas de crédile 2,193 468
Otras conlingencias 7,360,002
Total 20,657,131
2018 Total

fmles y fianzas 3,433,018
Lineas de cradita 2,537,021
Otras contingencias 8,428,807
Total 19,798 647

4.5 Riesgo operacional

Es el riesgo de perdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los proceses del Banco,
de personal tecnologia e infraestructuras, y de factores externns que no estén relacionados a riesgos
de crédito, mercado y liquidez, tales comao los que provienern de requerimientos legales y regulatorios
y del compertamiento de los estandares corporalives generalmente aceptados.

El objetive del Banco es el de manejar el riesge aperacional, buscando evitar pérdidas financieras y
danos en la reputacion del Banco,
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Fl Ranco ha establecida una politica de gestisn y administracian integral de riesgos aprobada por el
Comité de Riesgos, la Gerencia General y el Comité de Auditoria de |a Junta Directiva. El Comité de
Fiesgos mide el riesgo de liquidez, riesgo de mercada, riesgo de crédito y riesgo operacional.

La estructura de Administracion del riesgo operacicnal ha sido elaborada para proporciorar una
segregacion de responsabilidades entre los cuefos, (05 ejecutores, las areas de control y las areas
gue se encargan de asegurar el cumplimiento de las politcas v procedimientos.  Las unidades de
negocios y servicios del Banco asumean un rol active en la identificacién, medicidn, control ¥ menitoreo
de los riesgos cperacionales y son responsables por comprender y gerenciar estos riesgos dentro de
sus gclividades diarias,

La implementacion de esta astructura de administracién de riesgos, ha implicade que el Banco adopte
una metedologia de evaluacion de pracesos de negocios basacos en nesgos, la cual consiste en
identificar las areas y procesos claves en relacidn a los objetivos estratégicos, identificar riesgos
inherentes al negacio y diagramar el ciclo del procese para identificar riesgos y centroles mitigantes.
Esto es apoyado con herramientas tecnoldgicas que permiten documentar, cuantificar y monitorear los
rizsgos identificados en los diferentes procesos a través dz matrices de riesges. El Departamento de
Auditoria Interna a treves de sus programas. realiza una labar de aseguramianta del curmplimiento de
los procedimisntos y controles identificados y junto al Departamento de Administracion de Riesgos
monitorean la severidad de los resgos, Esta metodologia tiene como objetivo fundamental afadir el
maxima valor razenable en cada una de |as actividades de ‘a organizacion, disminuyendo la posibilidad
d= fallas v pérdidas.

Para el establecimients de dicha metodolagia, el Banco ha destinado recursos para el fortalecimiento
dzl control intermo y estructura organizacional, permitiendo una independencia entre las arzas de
naqocio, control de riesgos v de registro,

Lo anterior incluye una debida segregacién funcional operativa en el registro, conciliacian y
autorizacion transaccional, la cual esta doccumentada a través de politicas definidas, procesos vy
procedimientos que incluyen estandares de contral y de seguridad.

En relacidn al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacion, evaluacion y
retencion del personal, logrando asi contar con un personal altamente calificado y de experiencia
profesional, el cual tiene que cumplir con diversas procescs de induccién en los diferentes cargos,
planes de capacitacion y una certificacidn de entendimiento y aceptacién acerca de ‘as politicas de
conducta y narmas de negocio establecidas en el Cédigo de é([ica del Bance.

El Banco ha realizade una significativa inversion en la adecuacién de la plataforma tecnologica con el
objetivo de ser mas eficientes en |os diferentes procesos de negocio y reducir los perfiles de riesgos.
Fara tal fin, se han reforzado las politicas de seguridad v se ha establecido una politica de
administracidn de riesgos tecnoldgicos.

4.6 Riesgo de prevencion de blanqueo de capitales y financiamiento del terrorismo

Es el riesgo de que el Banco pueda incurrir de que las transacciones realizadas per sus clientes puedan
ser utilizadas comao instrumentos para el blanqueo de capitales y/c el financiamiento del terrorismo

El objetivo del Banco es el de manejar este riesgo de pravencidn de blanqueo de capitales v
financiamiente del terrorismo. buscando eviter perdidas financieras y dadcs en la reputacién de la
institucian.

El Banco ha establecido una politica de gestion para prevenir el blangueo, el financiamiento al
terrorismo v financiamiento que permita la proliferacién de armas de destruccion masiva  Fl Comite
de Prevencion de Lavado esta a cargo de revisar las gestiones realizadas para la mitigacién de este
riesga.
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La estructura de administracion del riesgo de pravencidn ha sido elaborada para proporcionar una
segregacion de responsabilidades entre los dusfos, los ejecutores, las dreas de control y las arsas
que se encargan de asegurar &l cumplimiento de las politicas y procedimientos. Las unidades de
negocios y servicios del Banco asumen un rol activa en la identificacidn, medicién, control y menitoreo
de este resgo, conviriendose en la primera linea de defensa del banco. La mplementacion de esta
estructura ha implicado gue el Banco adopte una metodologia de evaluacion del perfil de los clientes,
apoyado con herramientas tecnoltgicas gue permiten documentar y contar con alertas tempranas
respecto a |a existencia de transacciones inusuales. El Departamento de Auditoria Interna a través de
sus programas, realiza ura laoor de aseguramients del cumplimiento de los procedimientos y controles
identficados. Esto en conjunto al area de cumplimiento. En relacidn al recurso humano, se han
reforzado las politicas existentas en cuanto a la capacitacion periddica y conlinua de los controles
existentes en el Banco para la gestion de este riesgo.

El Banco ha realizado una significativa inversion en la adecuacion de la plataforma tecnolégica con el
objetvo de ser mas eficientes en &l control a través del uso de base de datos actualizadas y emision
de alzrias dado el perfil transaccional de los clienles.

4.7 Administracion del riesgo de capital
El Banco administra su capital para asegurar

+ El cumplimiento con los reguerimientos establecidos por la Superntendencia de Bancos de
Panama.
« Mantener un capital base, lo suficianternante fuerte para respaldar el desempefic de su negocio.

El Banco, como ente regulado por la Superintendzncia de Bancos de Panama, requiere mantener un
indice de capital total medido con base a los activos pondesrados por riesgos.

La adecuacidn de capital v el uso de capital regulatorio son monitoreados por la Administracién del
Banco basadas en guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos de Panama. Los
requerimientos de infarmacién son remitidos al regulador sobre una base trimestral.

El Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de Bancos de
Fanama establecidas para los bancos de licencia general, basado en el Acuerdo 1-2015 dal 3 de
febrero dz 2015 y el Acuerdo 3-2018 del 22 de marzo de 2016, Hasta el 31 de diciembre de 2015 con
base en el Acuerdo 5-2008

La Ley bancaria €n Panama r2guiere que los bancos de licencia general mantengan un capital pagado
minima de B/.10,000 000, un patrimonio de por lo menos 8% de sus actives ponderados por riesgo,
incluyendo los instrumentos financieros fuera del estado de situacidn financiera. Para estos efeclos,
los activos deben considerarse netes de sus respectivas provisiones o reservas y con las
pondaraciones indicadas en el Acuerdo de |la Superintendancia de Bancos de Panama.

e
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El Banco mantiene una posicién de capital regulatorio que se compane de la siguiente manera:

2019 2018

Capital primario (pilar 1)
AcCiBnes comunes A1, 930,300 35,000,000
Feserss de imarsiones a YR oWl 11,324
Camalgs netos en valores

ClE wersion {56.701) (133,718)
Ajusles regulatarios:

Pédidas acumuladas 2,499 625 CHE 858

Actiws intangibles 1500 784) (475,802)
Tatal A3, 774 a65 38 37E 340
Capital secundario (pilar 2)
Préstamo subordinade {Nota 14) 1,600 000 2 0001000
Provision dinamica (Nata 21.2) G 8585 129 6,792,709
Total de capital regulatorio 52,269 594 44 159 049
Activo ponderado en hase a riesgo
Toial de activos ponderados por riesgo 420,147,272 A63 B2 246
Indices de capital Minimao
Adecuacion de capital B% 12 445 12 14%
Capital arimaria ond nanio 4. 5% 12.06% 17.99%
Capital orimaria 6. 0% 12.06% 11.59%

5. Estimaciones de contabilidad, juicios criticos y contingencias

Los siguientes son los juicics criticos, aparte de los que involucran estimaciones {los cuales son tratados
por s=parado abajo), que los directores han hecho en el proceso de aplicacion de las politicas de
contabilidad del Banco y que tienen el efecto mas importante en las cantidades reconocidas er los:

+ Valoracion del modelo de negocio: La clasificacion y medicién de los activos financieros depende de
los resultados del SPP| y de la prueba del mocelo de negocio {Ver seccian de actives financieros). El
Banco determina el modelo de negocie a un nivel que refleje como los grupos de activos financieros
son administrados juntes para lograr un objetive de negocios particular. Esta valoracian incluye reflejar
toca la evidencia relevante incluyendo coma el desempefio de los activos es evaluado y su desempefio
medido, los riesgos que afectan el desemperio de los activas v cémo son administrados v como los
administradores de los actives son compensados. El Bance monitorea los activos financieros medidos
a costo amortizado o & valor razonable a través de ctras utilidades integrales que son dados ce haja
antes de su maduracién, para entender la razén para su disposician y si las razones son consistentes
con el objetiva de negocios para el cual el activo fue lenido. El monitoreo hace parte de la valoracién
continua que el Banco hace de si el modelo de negocio para el cual les activos financieros restantes
son mantenidos continian siendo apropiados y si no es apropiado si ha habido cambio en modelo de
negocio v por lo tanto un cambio prospectivo a la clasificacién de esos activos.

+ Incremento importante del riesgo de crédito: Tal v come se explica en la nota 1, las ECL son medidas
COMOo una provision igual a las ECL de 12-mesas para los activos de |z etapa 1, o las ECL durante el
tiempo de vida para los actives de la 2 o los activos de la etapa 3. Un aclivo se mueve hacia la etapa 2
cuando su riesgo de crédito se ha incrementado de manera importante desde el reconocimiento inicial
La NIIF 8 no dsfine que constituye un incremento importante en el riesgo de crédito. Al valorar si el
riesgo de crédito de un active se ha incrementado de manera impartante el Banco tiene en cuents
infermacion prespectiva razonabls y soportable, tanto cualitativa como cuantitativa.
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+ Establecimiento de grupos de aclivos con caracteristicas similares de riesgo de erécito; Cuando las
ECL =on medidas sabre una base colectiva, los instrumentos financieros son agrupados con base en
las caracteristicas de riesgo compartidas.

El Banco monitoraa lo apropiado de las caracteristicas del riesgo de crédito sobre una base continua para
valorar si contindan siendo similaras. Esto es requerido para asegurar que cuando las caracteristcas deal
riesgo de crédito cambien haya re-segmentacion apropiada de los activos. Esto puede resultar que se
estén creando nuevos portafolios o que activos szzn movidos a un portafolio existente que de mejor
rmanera refleje las similares caracteristicas del riesgo de credilo de ese grupo de activos. La re-
segmentacion de portafolios y 2l movimiento entre portafolios es mas comin cuanda hay un incremento
importante en &l resgo de crédito (o cuando se reversa ese incrementa important2) y por ko tanto los actives
se mueven desde 12-meases hacia ECL durante el tiempo de vida, o vice versa pero también puede ccurrir
dentro de portafclios gue contindan siendo medidos con la misma base de 12-meses o ECL durante el
tiempo de vidas perc la cantidad de las ECL cambiz a causa de que el riesgo de crédico del portafolio
difiara,

* Modelcs y supuesios usados: El Banco usa varios modelos y supuestos en ia medician del valor
razonaole de activos financieros, asi coma también en |a estimacién de las ECL. El juicio es aplicadec en
la identificacién del modelo mas apropiado para cada tipo de active, asi como tambien para determinar
los supuestas usados en esos modelos, incluyendo los supuestos gue se relacionen con los orientadores
clave del riesgo de credito. Vea la Nota 1.

Fuentes clave de incertidumbre de la estimacion

El Banco efectia estimaciones v juicios que afzctan los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos
y gastos dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo expectatvas de eventos futuros, que se
consideran son razonables bajo las circunstancias:

a) Reservas de deterioro;

Las siguizntes sen estimaciones clave que los directores han usado en el procesa de aplicacidn de las
politicas de contabilidad del Banco y gue tienen el efecto mas importante en las cantidades reconocidas
en los estados financieros:

+ Establecimiento del numero y los pesos relativos de los escenarios prospectives para cada tipo de
producto /Mercado vy determinacidn de la informacion prospectiva relevante para cada escenario:
Cuando mide las ECL el Banco usa informacidn prospectiva razonable y con soportes, que se base en
supuestas para el movimiento futuro de los diferentes orientadores econdmicos v como esos
orientadores se afectaran unos con otras, Refiégrase a la nota 3 para mas detalles, incluyendo analisis
de la sensibilidad de las ECL reportadas ante los cambios en /a informacién prospectiva estimada.

+ PFrebabilidad de incumplimienta: PD constituye un input clave en Iz medicién de las ECL. PD es un
estimado de |a probabilidad de incumplimiento durante un herizonte de tiempo dado, el calculo del cual
incluye datos historicos, supuestos y expectativas de condiciones futuras. Vea la nota 3 para mas
detalles. incluyendo el analisis de |a sensibilidad de las ECL reportadas ante los cambios en PD que
resullan de cambios en los orentadores econdmicos,

+ Perdida dado el incumplimiento: LGD (= Pérdida dado Default) es un estimaco de la pérdida que surge
en 2l incumplimients. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales debidos y las
que el prestador esperaria recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes del colaleral
y de los mejoramientos integrales del crédito. Vea la nota 3 para mas detalles, incluyendo el andlisis
de la sersibilidad de las ECL reportadas ante los cambios en LGD resultantes de cambios en los
orientadores econdmicos
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b

cl

Medician del valor razonable y proceso de valuacion: En la estimacicn del valor razonable de un aclivo
financiero o de un pasiveo financiero, el Banco usa datos cbservables del mercade en |a extension en
que estén disponibles. Cuando tales inputs del Nivel 1 no estan disponibles el Banco usa modelos de
valuacion para determinar el valor razenahle de sus instrumentos financieros. Refiérase a la nota 7
para mas detallas sobre la medicion del valor razonable

Impuesto sobre la renta - El Banco esta sujeta al impuesto sobre la renta bajo la jurisdiccion de la
Republca de Parama. Se realizan estimaciones a través de una proyeccion fiscal para determinar la
provision para impuestos sobre la renla y se reconocen los pasivos resultantes de dicha estimacion.
Cuando el resultado fiscal final es diferente de los montos gque fueron registrados, las diferenclas
impactaran las provisiones por impuestos sobre la renta e impuestos diferidos en el periodo en el cual
realiza dicha determinacion,

Valor razonable de las instrumentas hnancieros - El Banco mide el valor razonable utilizando niveles
de jerarquia que reflejan el significado de los datos de entrada, utlizados al hacer las mediciones. El
Banco tiene establecido un proceso y una politica documentada para la determinacion del valor
razonable en la cual se definen las responsabilidades y segregacion de funciones entre las diferentes
areas rasponsablas oue intervienen en este proceso, que fueron aprobados por el Comite de Activos
y Pasivos, el Comit2 de Riesgos v la Junta Directiva.

Cuando el Banco utiliza o contrata a terceros, como proveedores de precios para determinar las valores
razonahles de los instrumentos, esta unidad de control evahla y documenta la avidencia abtenida de astas
terceras partes que soporten la conclusion que dichas valuaciones cumplen con leg requerimientos de las
MIIF. Esta revisitn incluye:

Verificar que el proveedor de precio haya sido aprcbado por el Banco;

Obtener un entendimiento de comeo el valor razorable ha sido determinade y =i el mismo refleja las
transacciones actuales del mercado; y

Cuando se utilizan instrumentos similares para determinar el valor razenable, cémo estos precios han
sido ajustados para reflejar las caracteristicas del instrumento sujeio a medicion.

La MIIF 13 especifica una jerarquia de |as técnicas de valuacion en base a i la informacion incluida a esas
tecnicas de valuacion son observables o no observables. La informacion observable refleja datos del
mercado obtenidos de fuentss independientes; la informacién no cbservable refleja los supuestos de
mercaco del Banco. Estos dos tipos de informacian han creado la siguienle jerarguia de valor razonable

Mivel 1 - Precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o pasivos identicos a los que
la entidad pueda acceder en la fecha de la medicidn.

Mivel 2 - Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el Mivel 1 que son
observables para activos o pasivos directa o indirectamenta idénticos o similares an mercados que no
son activos.

Nivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasivo.
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Valor razonable de log activos v pasivos financieros que se midon a valor razonable

Algunos de los actives y pasivos financieros del Banco se miden a su valor razonable al cierre de cada
gjercicio. La siguiente tabla proporciona informacion sobre camo se daterminan los valores razonables ce
los actives y pasives financieros (en particular, la técnica de valugcion y los datos de entrada utilizados).

Valor razona
Relaclon de los
Jerarguia Técnica(s) de Daleis) de entrada  datos de entrada no
Activos delvalor valuaciony dalos de  no observables observables a el
fanckerns 2014 2018 razonable entrada principales significatives walor raeonabie
Banos
corparativas v Frecios de cotizacion
lelras del de aferta en an
teson 26874 572 FE 410453 Mzl marcaco actk v A (WIS
Fracing de
IFANSACCIONES &0 wn
Banos menado arganizado,
corporativas, curvas de tasas de
acciones y ineras,
WENs 39,110,308 A7 ET0. 788 Mivel 2 tasa libre de riesgo P i,
G082 381 G4 201 252

Valar razonable de fos activos v pasives financiercs dal Banco gue no se miden g valor razonable (pero se

requigren revelacicnas del valor razonable)

El valor en libros de Ins principales activos y pasivos financieros que no s& miden a su valor razonable en
el estado de situacion financiera del Banco se resume a continuacion;

2019 2018
Valar Valor en Valor Valar en
razonable libros razonable libros

Activos financieros:

Depasitos an bancos 27,211,852 27,223,053 13,831,282 13,831 262
Préstamos y adelantos a cllentes 250 487 651 405,516 258 281,181,818 J23,848 161
Total de activos financieros 377,699 603 anz 7l B2 294, L, OB 357 G5 415
Pasivos financieros:

Cepdsitos de clienlas s90 577 858 393,830,445 345, 140 832 A46 PBL L2
Fimanciamisnias 15,213 207 16,500,000 5 750,074 6000 D0
Bonos por pagar 26, 969,035 27 BEE, 000 - ‘
Total de pasivos financiaras 432 760 204 455,958,440 348,891,008 352 265 532

s



Banisi, S. A.

Motas a los estados financieros

por el afio terminado el 30 de septiembre de 2019

Activos Tinancieros:

Depositos en bancos

Frestarmos y adelantos a clientas
Tatal de activos financieros

Pasivos financieros:
Dgpositos a la vista

Depdsitos da ahorros
Depositos a plazo fijo
Financiamianto

Bonos por pacarn

Total de pasives financicros

Activos financleros:

Creposilos en bancos

Frestamos ¥ adelantos a clientas
Total de activos financieros

Pasivos financieros:
Dlepodsitos a la vista

Depdsitos de ahorros
Depositos a plazo fija
Finenciamianto

Total de pasivos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros mostrados arriba en el Nival 3, han sido determinados
con los modelos de precios generalmente aceptados, basados en el andlisis de los flujos de caja descontados,
donde el dato de entrada mas significativo lo constituye la tasa de descuento que refleja el rizsgo de crédito

de |a contraparte.

Zl valor razonable de los depdsitos en bancos y de clientes, es estimado utilizanco la técnica de flujo de caja
descontado aplicando las tasas que son ofrecidas para depdsitos con t&rminos v vercimientos similares. El
valor razonable de los depdsitos a 'a vista y a plazo fijo es el manto pagadero a la fecha de los estados

financieros.

Jerarquia del valor razonable

2019
Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
27 211,852 27,211,852 k:
350 487 551 - - 350,487 551
377 5699 503 - 27,211,852 350,487 651
35 7oA 5498 - 35,798,658 -
465 855 824 - 45,855,824 -
07 923,356 - - 307,823,336
15,213,207 - = 15,213,307
26,969 038 = - 26,060 039
432,760,204 - 82 654 522 300,105 652
Jerarguia del valor razaonable
2018
Total MNivel 1 Mivel 2 Mivel 3
13,831,262 - 13,831.262 -
281,161,819 - - 231:1?‘1,812
254 593 081 = 13,831,262 231,151,819
37,799,491 - a7,79% 491
35,458 255 - 39,498 259 =
265,843,182 . - 2665843 182
5 750074 - - 5,750,074
348,891,005 77,297,750 271,583,256

- 18 -



Banisi, S. A.

MWotas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2019
(En balboas)

6. Saldos y transacciones entre partes relacionadas

El Banco ha incurridoe en transacciones en el curso ordinario del negocio con partes relacionadas tales
como accicnistas, companiias no consalidadas, directores y personal gerencial clave. A continuacion se
detallan las saldos y transacciones significativas con partes relacionadas:

2019 2018
Operaciones con directores y personal clave de
la Administracion:
Saldos con partes refacionadas:
Activos
Préstamos por cobrar 2, 244 991 2 250,768
Intereses acumulados por cobrar 11,487 89,281
2,256,488 2,260,040
Pasivas
Depdsitos a la vsta h81,299 113,815
Cepositos de ahorros 335,504 274776
Depositos a plaza G948, 601 360,163
Interesas por pagar 7.176 5,317
1,620, 586 783,871
2019 2018

Transacciones con partas relacionacdas:

Ingresos por intereses 81,737 27,747

Gaslos de intereses 21,018 2,526
Beneficio personal clave de la Administracidn:

Salaros y olras remunaraciones 561,488 1,080,104

Las condiciones otorgadas en las transacciones con partes relacionadas son sustanciaimenle similares a
las que se dan con terceros no vincuados al Banza.

Al 30 de septiembre de 2019, las tasas de interés de los préstamos can partes relacionadas oscla entre

4.50% y 11.40%. (2018: 3.50% y 11.40%). Nc existen prestamos con partes relacionadas con indicio de
detericro

La tasa de interés anual que devengaban los depdsitos de clientes con partes relacionadas oscilaba entre
1.25% y 5.50% {2018: 2.00% y 4.25%), con vencimientos menores a un afio.

-39-



Banisi, S. A.

Notas a los estados financiergs
por el aio terminado el 30 de septiembre de 2019

(En balboas)

9. Préstamos y adelantos a clientes

Los préstamos y adelantos a clientes por tipo se detallan

Sector interna;
Consuma:
Personal
Aulos
Hipotecanos
Tanetas de credito
Corporativos:
Sendeios
Construccion
Industrial
Comercial
Seniclos financieros

Sector externo:
Consumo:
Personal
Hipatecanos
Tarjetas de credito
Corporativos:
Constriccidn
Industrial
Sendcios
Comercial
Senicios financieros

Taral de préstamos
Menns:

Provisitn para posibles
préstamos incobrables
Total de préstamos y adelantos 3 cllentas, neto

Las tasas de interés anual de los
1.00% vy 24%) y la carterade p
por B/.56 557 321 {201 8: B/ 42 588 171)

Tomando como base los saldos superiores a B/500.000 &
cartera por B/ 111,840,193 {2018: B/ 74,950,327}, concenirad

a continuacian:

2019 2018
139,741,946 124,150,011
124,700,724 103,824,965
23,579,606 14,725 880
3,039,879 2,345,071
10,751,418 9,290,739
4,320,026 5,116,950
24,100 208,421
1,527,506 4,509,691
16,700,283 14,794 472
323,395,581 279,356,211
3,702,973 2,688,314
1,106,415 277,942
809,141 814 558
3,000,000 4,162,858
25,484,810 8,020,920
27,450,000
17,918,552 17,099,134
2,650,687 11,418.214
82,122 A78 44 481,640
405 518,259 323,848,151
(3,421,309) (2,897, 748}
402,096,950 320,950,403
y 24% (2018:

prestamos y adelantos a clientes ascilaban entre 3.00%
y adelantos a clientes mantiene garantias de depositos pign

Banco mantiene el 28% (2018 23%) dela
a en 31 clientes {2018: 38 clientes).

orados

+
&



Banisi, S. A.

MNotas a los estados financieros

por el ano terminado el 30 de septiembre de 2019
(En balboas)

El movimienta en la reserva para posibles préstamos incobrables se

Saldo al inicio del afa

Ajuste de la provsion por adopeion de NIIF @
FProvsion cargada 2 gastes

Prestamos castigados

resume a continuacion:

Saldo al final del afin

2019 2018
2 BEA 8Os 2,968,563
- 1,141,653
2.006,264 856, 676
1,253,850) (2,070, 344)
3,421,309 2,897 748

El movimiento del perioda de Ia provision para pesibles préstamos incobrables por niveles de deterioro, se

detalla a continuacion:

30 de septiembro

de 2019
Escenario 1 Escenaria2 Escenario 3 Total
Salda al inicio del afio segin NIF 9 391,825 3,904 2,275,188 2 BER 504
Provisidn cargada a gastos 23362 260.33C 1,713,572 2,006 264
Préstamos castigados {4} (52} {1,253,083) B 1,253 849)
Zaldo al final del pericdo 415,183 272482 2,733 644 3421 309

El detalle de los préstamos por nivel se presenta a continuzcion:

30 de septiembre

de 2019
Escenario 1 Ezcenaric 2 Escenario 3 Total
Prastamos 396,787 898 4,444 630 4,285 733 405,518,259
30 de septiembre
de 2018
Escenario 1 Escenario 2 Escenario 3 Total
Frestamos 03 6359 4258 168,344 736 3,883 900 323,848,151
—
- -



Banisi, S. A.

Notas a los estados financieros

por el aio terminado el 30 de septiembre de 2019

(En balkoas)

10. Mobiliario, equipo y mejoras

=l mobil ario, equipo v mejoras, se datallan a continuacidn:

2018
Costo:

Saldes al inicio dzl afig
Adiciones

Saldo al final del afo

Depreciacion y amortizacisn acumulada

Saldo al inicio del afo
Gasto dal afio

Saldo al final del afio

Saldo neto 2019

2018

Costo;

Saldos al inicio de! afi
Adiciores

Saldo al final del afio

Depreciacion y amortizacion acumulada:

Saldo al inicio del afa
Gaslo del ano

Salde al final del afo

Saldo neto 2018

Mejorasa la
Equipe  Mobiliario y  Equipo de propiedad
rodante equipo computo  arrendada Saldo
1712 730,186 432,904 2324 307 3.,489.109
113,361 12 787 110,521 235,769
1,712 737.521 440,937 2331787 3,645 786
(1.711) (555303 (417126)  (961520)  (1,935,750)
: (52,672) (7.013)  (223.219) (282,004
(1.711) (570,964 (419.665)  (1,019,655) {2.138,562)
1 166,557 21,272 1,312,132 1,507 224
Mejorasa la
Equipo  Mobiliario y Equipo de  propiedad
rodante equipo computo  arrendada Saldo
1,712 545,301 419,745 1,872.083 2,888 541
- 116,446 3,366 74,550 194 362
1,712 711,747 423111 1,946,633 3,083,203
{1.511) {458,078 (3%7,485) (769,948)  (1,625,022)
(200) (83.411) {17.928) (142,907 (244 448)
{1.711)  (539,489) {415,413) (812.885)  {1,86¢.468)
1 172,258 7,658 1,033,778 1,213,735

S44 .
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Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2019
{En balboas)

11. Activos intangibles

Las activos intangibles que estan compuestas par software y licencias se detallan a continuacién:

2019

Costo

Saldo al inicio del afo
Adiciones

Saldo al final dal afn

Amartizacion acumulada:
Saldo al inicio del ann
Gaslo del afio

Saldo al final del afo

Saldo neto 2019

2018

Costo;

Saldo al inicio del afio
Adiciones

Saldo al final del afio

Amatizacidn acumulada:
Saldc al inigio del afo
Gasto del afio

Salda al final del afia
Ealdo neto 2018

12. Otros activos

Los otros activos, se resumen a continuacisn:

Gastos anficipados

Inventario de plasticos de tarjetas
Otros activos

Tatal

o

Activos intangibles
software y
licencias

2,898,734
517,152

3,415,686

(2,428 650;
{387,452

(2,818,102)

549,784

Activos intangibles
software y
licencias

2,278,428
480,624

2,770,052

(1,914,712)
(379,538

(2,294.250)

475,802
2013 2018
1,146,136 1,316,667
a87.019 64,541
2,302,463 1,963,505
3,835,618 3,344,713




Banisi, S. A.

Notas a los estados financieros
por el aiio terminado el 30 de septiembre de 2019
\En balboas)

Elrubro de otros activos estd com puesto principalmente por cuentas por cobrar seguros, empleados, depodsitos
en garartia y fondo de cesantia (2018: cuentas por cobrar seguros, empleados, depdsitos en garantla y fondo
de cesantia)

13. Depositos de clientes

14.

Los depositos recibidos de los clientes se detallan a cantinuacion:

018 2018
Dopésites de clientes

A 18 vista - Incales 17997 415 24 276,005
A la vista - extranjeros 17,881,283 13,523,483
Aherre - lcales 31,585 391 23,774,314
Ahorre - extranjenos 15,259,334 15,723 945
A plaeo fijo - locales 98,345 860 86,630,439
A plazo filo - extranjeros 212 820,066 182,137,343

Tolzl de depdsilas de dlientes 303,530 444 345 265,532

Las tasas de interés anual de los depositos de clentes oscilaban entre 0.75% ¥ 10.25% (2018: 0.75% y
10.25%).

Financiamientos recibidos

Los financiamientos recibidos se resuimen a contiruacion:

2019
Linea de Monto
crédito adsudado
Linca de crédito:
Banco de Sabadell, 5. A, 15, GO0, 000 13,500,000
Fréstamo subordinade:
Zorporacian Interamericana de Imersisnes 3.000,000 2,000,300
Tatal 18,000,000 15,500,000
2018
Lineaa de Monto
credi adeudado
Linea de crédita:
Banco de Sabadell, 5. A 15,000,000 4,000 D00
Préstamo subordinado:
Carparacion Interamericansa da Inwersiones 5,000,000 2,000,000
Total 18000, 000 G,000, 000

Banco de Sabadell, S. A,

Durante el afic 2016, el Banco pacio una linea de crédito de B/, 15,000,000 para ser utilzada coma capital
de trabajo, de los cuales se han utilizado B/.13 500,000 con vencimiento el 16 de septiembre rl_E 2020 a
una lasa variable de Libor a 1 mes mas el 1% del margen de tasa de interés con pago de intareses
mensuales. Este financiamiento esta garartizado con inversionzs. Ver nota 8.
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Notas a los estados financieros

por el afo terminado el 30 de septiembre de 2019

(En balboas)

Corporacién Interamericana de Inversiones

Durante el afio 2018, el Banca sbiuve un
utiizado B/ 2 000,000 con vencimiento el
de Libar a 3 meses mas 6 259,

Al 30 de septiembre de 201€, el Banco
cartera vencida y cobertura de cartera v

A continuacion se presenta informacién de las obligaciocnes;

Tasa de interés al final del afo

Tasa de interés al promecio durante el afio

IMonto maximo existente al final de cualquier mes del afio
Monto promedio durante el afio
Monto al final del afo

15. Bonos por pagar

cumple con los coeficientes financieros d
encida, requeridos por &l

préstamo subordinado de B/.3,000,000 de los cuales e han
15 de octubre de 2023, a una tasa anual equivalente a la suma
©on pago de intereses timestrales.
& adecuacion de capital,
préstamo subordinado,

Al 30 de septiembre de 2019, los bonos por pagar se presentan a continuacién:

EMISION BONO SERIE A&
EMISION BOND SERIE B
EMISION BONO SERIF &
EMISION BOMNO SERIE D
EMISION BOMNO SERIE E
EMISION BONO SERIE
EMISION BOMNO SERIE
EMISIOMN BONC SERIE
EMISION BONG SERIE
EMISION BONC SERIE
EMISION BONC SERIE
EMISION BOND SERIE
EMISION BONDO SERIE
EMISION BONO SERIE
Total de bonos emitidos

ZE2rCrRE=ITIT oW

Fecha de
emision

16-10-2018
15-10-2018
13-11-2018
14-12-2018
21-01.201¢
29-03-201¢
17-04-2019
25-04-2019
17-04-2019
25-06-2019
20-07-20189
12-08-2019
23-08-2019
29-08-2019

Amaortizacion por emision da bonos

2014 2013
3.759% 4 98%
4.28% 4.29%
15,500,000 13,500,000
7.8944 444 8,333.332
8,500,000 6,000,000
Fecha de
Tasa de interés Vencimiento 2019
4. 5000 15-10-2020 5. 500,000
5.00C0 15-10-2021 2,575,000
5.0000 13-11-2021 4,853,000
5.0000 14-12-20021 1,500,000
45000 21-01-2021 1,000,000
5.2500 29-03-2022 2.000,000
4. 7500 17-04-2021 500,000
4. 7500 26-04-2021 500,000
5.2500 17-04-2022 1,000,000
4 2500 25-06-2020 500,000
5.2500 30-07-2022 3,000,000
5.0000 12-08-2021 500,000
4.2500 23-08-2020 2,000,000
4 2500 20-08-2020 2,100,000
27,628,000
{(125,128)
27.502 B72

Mediante Resclucion SMV No. 322/18 del 17 de julio de 2018, |a Superintendencia del Mercado de Valorag
autanza el registro de Bonos Corporativos Ratativas, por un valor nominal de hasta cincuenta millones de

&

délares (B/.60,000,000)

-



Banisi, S. A.

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2019

(En balkoas)

186.

17.

En la oferta Piblica de Banos Corporativos Rotativos {en adelante log “Bonos’, los "Bonos Corporativos”
0 los "Bonos Corporativos Rotativns") se indica que se emitirian bajo un programa rotative en el cual el
saldo insoluto de los Bonos emitidas ¥y &n circulacion. en un solo momento, no podran exceder de
Cincuenta millones de Dolares (US$50.000 000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de
America. Los Bonos seran emitidos en titulos nominativos, registrados ¥ sin cupones, en denominaciones
de mil dolares ( US$1,000.00) o sus multiplos. Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par,
es decir al cien por ciento (100%) de su valor nominal, pero pedran ser objeto de deducciones o
descuentos, asl como de prima o sobreprecio, segun lo determire el Emisor. de acuerdo 3 sUs necesidades
y las condiciones del mercado. A opeion del Emisor, los Bonos pcdran ser emitides e multiples Series, con
plazos de page de capital de hasta diez (10} afios cortados a partir de la Fecha de Emision Respectiva de
cada serie,

Los Bonos de cada serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisién y hasta su Fecha de
Vencimiento o Redencitn Anticipada. La tasa de interés sera fijada por el Emisor antes de la Fechz de
Oferta respectiva y la misma podra ser fija o variable. En caso de ser una tasa fija, los Bonos devengaran
unza tasa fija de interés anual que sera determinada por el Emisor segin sus necesidades Y [a demanda
del mercads y que sera cumunicada mediante un suplemento al Prospecto Infarmativo con no menos de
tres (3) Dias Habiles antes de |3 Fecha ce Oferta respectiva. La tasa variable también serd determinada
por el Emisor segun sus necesidades ¥ la demanda cel mercada y comunicada mediante un suplemento
al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dizs Habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva

Curante el afio 2019, el Banco ha emitido benos por un total de B/.1/,322 000 Los Bonos son amitidos en
denominaciones de mil délares (B/.1,000) o sus multiplos y en tantas series como Io estime convenients
& Emisor segun sus necesidades y condiciones del mercado.

Otros pasivos

Les otros pasivos se detallan a continuacion:

2019 2018
Inlereses por pagar 3,266,104 2,071,387
Cheques ds gerercia 4,524,290 2883005
Prestaciones laborales 895725 898,128
Partidas er transita 2,985,700 2,519,434
Partidas pendieates sor splicar 1,505,947 1.530.770
Cuentas per pagar 2,261 835 2445 879

15,448,402 12,259 694

Las partidas en transito correspanden adelantes de los clientes a la cuota de préstamos, corresponcientas
8 SUs compromisos contractuales con el Banco. Las cuentas Por pagar se componen de pagos pendientss
a proveedores como gastos de abogados, sequros y provesdores varios.

Patrimonio

Capital pagado

El capital social autarizado del Banco es de B/.60.000.000 (2017: B/.60,000,000) compuesto por acciones
con valor nominal de B/, 1 cada una. Durante elafio 201 g, através de la Asamblea de Accionistas realizada

en el mes de febrero de 2019, se aprobo Ia emigion adicional de acciones par un monto da B/ 5,000,000 y
la capitalizacion de utiidades por un monte de B/ 1 900,000

-48 .
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Banisi, S. A.

Notas a los estados financieros
por el afo terminado el 30 de septiembre de 2019

(Enbalboas)
Cantidad de
acciones Monto

Al 31 de diciembre de 2018 346,000,000 35,000,000
Mas:

Aporte de los accionistas 5,000,000 5,000,000
Capitalizacion de utilidades 1,900.000 1,900,000
Al 30 de septiembre de 2019 41,800,000 41,9C0,000

18. Gastos del personal y otros gastos generales y administrativos

El detalle de los gastns de personal y otros gastos generales y administrativos se presanta a continuacian-

2019 2018

Gastos del personal
Salarios y olras remuneraciones 2,295 569 2132 752
Vacaciones y décimo tercer mes 466 807 434 415
Prima de antigliedad & indemnizacion 111,913 114,288
Seguridad social. sequro educative ¥

riesgos profesionales 424 753 404 133
Otros 110,402 550,224
Taotal 2,406,443 4,835,822

2018 2018

Otros gastos generales y administrativos
Alguileres 452 955 410,450
Impuestes varios 680,195 457,729
Comunicaciones y correo 337,699 312277
Inspeccion y supervision bancaria 56,250 56,250
Reparacidn y mantenimiento 214 228 185,069
Gastos de viajes 160,227 126,241
Energia eléctrica, agua. telefonia v limpieza 49 227 41,871
Cuataz por membresia 311,678 286,557
Materiales, papele-ia y dtiles de oficira 60,000 50,979
Sequros 1,063,304 771,706
Alencion a empleados 84 G642 85 399
Otros gastos 2035472 651,990
Tatal 5505 838 3,446 528

19. Impuesto sobre la renta

De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes en la Republica de Panam
por la Empresa denivadas de operaciones en el exterior y aguellas abtenicas po
intereses devengados de la inversion en obligaciones emitidas por el Gobie

Panama, estan exentos del pago del impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesta sobre la renta de Ia Empresa de acuerdo a la legislacion fiscal vigente
eslan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los dltimos tres afios. incluyendo el ano terminado

el 30 de junio de 2019,

_ 40

4. las ganancias obtenidas
r depdsitos a plazo fijo e
o de la Republica de



Banisi, S. A.

Motas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2019
{En balboas)

Impuesto diferido activo
El impuesto diferido activo corresponde a partidas temporales producto de las reservas realizadas para
cubrir pasibles pardidas asi:

30 de saptiembre de

2019 2018

Impuesto diferido activo 554 020 893,143

El aclivo por impuesto sabre la renta diferido fue caleulado utilizando la tasa de impuesto sobre Ia renta
vigente aplicada a las diferencias temporarias.

2019 2018

Impuesto sobre la renta carriente 463,704 655,567

Er marzo de 2010, la Ley No.8 intredujo un métado alternative Fara calcular el impuesto sobre la renta,
el cual consiste en determinar una renla gravable presunta. Esta presuncidn azume que la renta neta
gravable sera el 4.67% de los ingresos gravables. Por consiguiente, Ins eontribuyentes con pérdidas o
que la tasa efectiva de impuesto sobre |a renta sea superiar a la tarifa vigente tienen |a posibilidad de
solictar a la Direccion General de Ingresos la no aplicacion de este impuesto v en su defecto. que se
acepte el pago del impuesto scbre 1a renta en base al metodo tradicicnal,

La Ley No 52 del 28 de agosto de 2012, establecid el régimen de precios de transferencias orientado a
regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre partes relacionadas, y aplicables a
cperacianes que el contribuyente realice con partes relacionadas que sean residentes fiscales de otras
jurisdicciones. Los aspectos mas relevantes de esta regulacion incluyen;

a) Los contribuyentes deberan presentar, anualmente. una declaracion informativa de las aperaciones
realizadas con partes relacicnadas, dentro de |os seis {8) meses siguientes del cierre del periodo fiscal
corraspondiente. Esta obligacion es exigible para transacciones realizadas a partir del periodo fiscal
2012,

b) La falta de presentacion del informe anterior sera sancionada con multa equivalente al 1% del monto
total de ag operaciones con partes relacionadas.

0

Las personas obligadas a presentar el infarme a que se refiere 2l punto anterior, deberan manterer un
estudio de precios de transfarancia, el cual debera contener la informacian y el analisis que permita
valorar v documentar sus operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con las disposicionas
eslablecidas en |a Ley. El contribuyente sélo debers presentar este estudio a requerimiento de la
Direccion General de Ingresos dentro del plazo de 4% dias posteriores a su salisitud,

La Empresa no manliene opsraciones con pares relacionadas que sean residentes fiscales de otras
jurisdicciones

- 80 -
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Notas a los estados financieros

por el afio terminado el 30 de septiembre de 2019
{En balboas)

20. Compromisos y contingencias

El Banco como arrendataria:

Fagos minimos de arrendamiento bajo arrendamiento

operacional reconocidos en los resultades del afs

A la fecha del estado de situacién financiera, el Banco tenia COMProm
ra cancelables, los cuales vencen como se muestra a continuacidn:

2019

FH Office One

Grupo Demar Panama, S A,
Grupo Tacora Panama, 5.4
Tawara Corp,

PH Office One

2018

FH Oftce One

Grupo Demar Panama, S A,
Grupo Tacora Panama, 5 A
Tawara Carp.

El Banco mantenia instrumentas financieras fuara 4

liquidez.

Avales y fianzas
Lineas de crédito sin wilizar
Otras cantingencias

2019

334 455

2018

361,292

isos por arrendamiento operacional

Hasta 1 afio De 2 a3 5 afios Total
336,167 G55, 804 1,001,971
28,890 4 BEO 33,750
38,815 G.210 43,125
61,925 135,972 197,897
24 847 92 BRO 117,728
488 744 905,726 1,394 470
Hasta 1 aio De 2 a 5 afios Total
335,148 1.001,971 1,337,119
27270 33,750 B1,020
24 845 43 125 F7.970
60,000 197,897 257 897
457 263 1,276,743 1,734 006

el estado de situacién financiera con riesgo crediticio
que resulta del curso normal de sus operaciones. los cuales involucran elementos de nesgo crediticio v de

2019 2018

11,094 661 3.433.019
2,193,468 2,837 021
7,369,002 9,428 607

20,657,131 15,798,647

.

F

T

&



Banisi, 5. A.

Motas a los estados financieros
por el ano terminado el 30 de septiembre de 2019
(En ball:mas_] _

Las garantias emitidas tienen vencimiento predasterminadas, las cuales en su mayoria vencen sin que
exisla un desemociso, y por lo tanto, no representan un riesgo de liquidez.

Las promesas de pago $ON compromisos que el Banco acepta rezlizar un pago una vez se cumplan ciertas
condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de doce meses y se utilizan principalmente para
los desembcelsos de préstamos y adelantos z clientes.

Las lineas de credito sin utilizar, corresponden a préstamos y adelantos a clisntes garantizados pendientes
de desembolsar y las ofras contingencias a saldos sin utilizar de las tarjetas de crédita, los cuales no se
mueslian en el estado de situacién financiera, pero estan registrados en las cuentas de order del Bance.

21. Aspectos regulatorios - provisiones regulatorias de préstamos en patrimonio

La Supernntencencia de Bancos de Panama {SBP) emitit el 28 de maya de 2013, el Acuerdo 04-2013 por
medio del cual se establecen las disposiciones sobre l2 gestién y administracion del riesgo de crédito
inherente a la carterz de crédito v operaciones fuera de balance,

El Acuerde 4-2013 mantene los rangos de clasificacion en las cinco (5) categorias de normal, mencidn
especial, subnormal, dudoso e irrecuperable y establece la censtitucion de dos (2) tipos de provisiones:

21.1 Provisiones especificas

Se definen como provisiones que se originan por la evidenciz ubjetiva y concreta de deterioro. Se
conslituyen sobre as facilidades crediticias en las categorias de resgo mencion especial, sub-normal,
dudosa o irrecuperable tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupn de estas.
En casode un grupe corresponde a circunstancias que sefialan la existencia de deteriaro de |2 calidad
crediticia, aunque todavia no es posible la identificacion individual,

Base de cdleulo
El calculo se realiza con base en |a siguiente tabla de ponderacion v es |a diferencia entre el importe

de la facilidad creditcia clasficada las categorias arriba sefialadas. y el valor presente de la garantia
para la mitigacion de la posible pérdida  Si la diferencia es negativa, el resul:ado es cero.

Categoria de préstamos  Ponderacion

Mencion especial 20%
Subnormal 50%%
Dudeozso 80%,
Irrecuperable 100%

Tratamienio contable

En el evento de existir un exceso de provisién especifica sobre la provision conforme a NIIF, esta
exceso se contabilizara en una reserva regulatoria en el patrimonio que afecta las utilidades no
distribuidas. La reserva regulatoria no sera considerada como fondos de capital para el calculo de
ciertos indices y cualquier otra relacidr prudencial,

El cuadro a continuacién resume la clasificacion de la cartera de préstamos y adelantos a clientes ¥,
reservas para pérdidas en préstamos del Banco:

52 - 7 i
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Motas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2019
(En halboas)

Acwerdo 4-2073 sep-19
Mencisn
Normal espacial Subnormal Dudoso Irracuperable Total
Pidslamos o poaridivms 105,895,550 2703 571,690 199, 7HE 108 BT ABS
Prestamos o Consurnu 250 £189. 532 1,347 419 V22,280 1,126,335 ) 3,268 198 26 B30 7T
Total 384 115 078 A5IT 720 1,2%4, 100 1,325,001 3,266 1948 405 Z18 258
Reserva ¢specilica - (271,179 {548,742} 17,020, 5 E) (3,112,054) 14,952 951)
Acuerdo 4.2013 sep-1%
Mencidn
HMormal espicial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos corporalives 74,901,538 £ - 119.811 - J5,031,412
Préstamas de consumo 244 056G BRD 14 TR 437 353 ER1,327 2,856,485 243 82 71
Total 313, 258 413 414, /18 457 353 TE1,198 2, B56 £65 323 848 151
Reserva especifica (148, 947) {213,808 (555,426 (26817950 {3.631,167)

El Acuerdo 4-2012 define como facilidad de crédito moross aquellas que presenten importes
contractuales no pagados con una antiguedad de mas de 30 v hasta 90 dias desde la fecha
establecida para el cumplimiente de los pages; y come vencida aguella cuya falta de pago presenten
una antigliedad superior a 90 dias. Las operaciones con un solo pago al vencimiento ¥ sobregiros,
se consideran vencidos cuando la antigiiedad de |a falta de pago supere los 30 dias.

Al 20 de septiembre de 2018, la clesificacion de la cartera de préstamos y adelantos a clientes por
perfil de vercimiento del Banco se prasenta a conlinuacian:

2019 218
Moro=os no Morams no
Vigentes detariorados vancidos Tatal __\igantes daternora des Vencidos Todal
Froslanus capmalivgs IOT 80 e 224 10 71,558 A AT ABS T4, 304, 20 1 19871 Y5.081,410
Frestames & consama 2EE 483156 3,55E 467 4 005,151 256,630,774 A 47E 1E 3422 450 1,926 169 24 BIG, 741
Tl IEE J90, A5 3,817, 2857 & 490,707 405,543,254 LG AT A5 3427 £9% 4,045 D40 339,848,161

El cuzdro a continuacion resume la antigliedad de los préstamos y adelantos a clientes por cobrar
marasos, perc no deteriorados:

Prestamos por cobrar

2019 2018
Morosos pero no deteriorados
30 a 60 dias 3,009,203 2816219
61 a 90 dias B0, 164 6046 474
Total 3,817 467 3,422 653

Por atra lada, con base en el Articulo No.30 del Acuerdo 8-2014 (que modifica ciertos Articulas del
Acuerdo 4-2013], se suspende el reconocimiento de |os intereses en ingresos cuando se determine
2l deterioro en la condicion financiera del cliente con base en los dias de atraso en el pago a principal
ylo intereses y el tipo de operacion crediticia de acuerdo a lo siguiente:

a) Mas de 90 dias para préstamos y adelantos a clientes corporativos, de consumo ¥ persanales con
garantia hipotecaria; y
o) Mas de 120 dias para préstamos hipctecarios residenciales.

El total de préstamcs y adelantos a clientes del Banco an estado de no acumulacion de interesos

asciende a B/.5,410,707 (2018: B/ 4,046,040]. Eltotal de intereses no reconocidos en ingresos soore
préstamos y adelantos a clientes es de B/.170,853.

-E3.
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Notas a los estados financieros
por el ano terminado el 30 de septiembre de 2019
+En balboas)

21.2 Provisiones dinamicas

Constituida a partir del 30 de septiembre de 2014, se definen como provisionss prudenciales
requeridas por la regulacién bancaria para hacerle frente a posibles necesidades futuras de
constitucion de provisiones especificas para las facildades crediticias clasificadas en la categoria
normal. Su periadic dad es trimestral tomando en cuentz los dates del Gltime dia dal trimestre.

Base de célcuio
La provision dinamica se obtiene mediante el calculo de los siguientes tres (3) componentes:

a; Componente 1. resulta de multiplicar un coeficiente Alfa {1.30%) por el monto de los activos
ponderados par riesgo clasificados en |a categoria normal.

b) Componente 2; resulta de multplicar un coeficiente Beta (5.00%) por la variacion trimestral de los
aclivas ponderados por rigsgo clasifizados en eategeria narmal si es positiva. Si la variacion es
negativa, este componente es coro.

c) Compaonente 3. resulla de |a variacion del salde de Ias provisiones especificas en &l trimestre

El monto de la provision dindmica cue debe mantenerse al finalizar el trimestre, es la suma de los
componentes 1y 2 menas & components 3. Es decir, si &l componente 2 es negative debe sumarse.

Restricciones

* No puede ser mayor que 2.5% de los actives pondzradas por riesgos correspondiantes a las
facilidades crediticias clasificadas en la categaria normal.

= No puede ser menor que el 1.25% de los activas ponderados por riesgos comespondentes a las
facllidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

* No puede disminuir respecto al monto estzblecida 2n el trimestre anterior, salvo que la disminucién
este motivada por la conversidn en provisiones especificas. La Superintendenciz de Bancos de
Panama establecerd los criterios para |z citada conversian.

Al 31 de diciembre 2015, la Superintendencia de Bancos de Fanamz ha estimado conveniente
eslablecer porcentajes de gradualidad, los cuales podran ser consideradas por el Banco sin parjuicio
que 2l mismo decida aplicar el monto que le corresponda a la provision dinamica.

Trimestre Forcentaje aplicable
Trimeslre al 31 de diciembre de 2014 1.50%
Trimestre al 31 de marzo de 2015 1.75%
[rimestre al 30 de junio de 2015 2.00%
Trimestre al 30 de septiembre de 2015 2.25%
Trimestre al 31 de diciembre de 2015 2.50%

fratamiento contabie

La reserva dinamica es una partida del patrimonio que afecta las utilidades retenidas. El saldo crédito
de |a provision dinamica forma parte del capital regulatono pero neo puede sustituir ni compensar los
requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la SBP. Esto Quiere decir, que la resernva
ginamica disminuye el montc de las utiicades retenidas de cada hanco hasta curnplir con al manta
minimo requerido. En caso que sea insuficiente, Ins bancos tendran gue aporiar patrimonio adicional
para cumplir con el Acuerda 4-2013.

Al 30 de septembre de 2019, el monto de |a provision dinamica por componente es como sigue;

_Ba.
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Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de septiembre da 2019
iFEn balbozs)

Compeoneante 1

For coeficiente Alfa (1.50%)

Componente 2

Mariacién trimestral por coeficiente Beta (5.00%)
Componente 3

Varacian trimestral positiva por resenas especificas
Total de provsién dindmica por componentss

Restricciones:

Total de provisicn dinamica:

Mirima (1.25% de loe actiws ponderados por rissga - de
categora normal)

Maxima {2.50% de los activos ponderados por resco -
categoria normal)

Al 30 de septiembre de 2019, el total de la provision dinamica da B/

2019 2018
5911.912 4 894 053
528,213 571,558
(718,407} (507,633)
5,721,718 5,267,978
4,900,249 4,078 378
9,801,897 8,138,755

5,721,718 (2018; B/ 5,257 978)

carresponde al 1.45% (20718: 1.61%) de los actives ponderados por riesgo de categoria normal el cual
se encucntra dentro de lo establecido en el Articulo No.37 del Acuerdo 4-2013 {minimo 1.25% vy

maximo 2.50%).

A continuacion se presenta movimiento de las provisiones dinamicas:

Reserva dindamica
Saldo al iricio del afo
Adiciones

Saldo al final del afc

21.3 Tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NilFs

2019 2018

6,885,129 5,292,062
- 1,499 847

5, B85 129 £,792,7009

El tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NIIFs segun la

Resalucitn General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-

2013 establece que cuando el Banco

identifique diferencias entre la aplicacién de las NIIFs y las normas prudenciales emitidas por la SBP,

aplicara |la siguients metadologia:

* Se efectuaran los calculos d= cdmo quedarian los saldos contables a

plicardo las MIIFs v las

normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama Yy SEe compararan

las respectivas cifras,

« Cuando el célculo realizade ce acuerdo con las NIIFs res

las cifras NIIFs,

« ulte en una mayor reserva o provisian
para el Bancc que la resultante de la utilizacién de normas prudenciales, el Banco contabilizars
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Motas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2019
{En I:lalb::-a_sj

* Cuando, el impacto de la utilizacidn de normas prudenciales resulte en una mayor reserva o
provision para el Banco, se registrara igualmente en resultados el efecto de la utilizacion de NIlFs
¥ se apropiara de las utilidades reteridas la diferencia entre el célculo de 13 NIIFs y la prudencial,
la cual se trasladara a una reserva regulatoria en el patrimonio. En el 2vento quz &l Banco no
cuente con utilidades retenidas suficientes, la diferencia se presentara coma una =uenta ce deficit
acumulado. Al 30 de septiembre de 2019, el monto de esta reserva es de B/.4,852,951 {2018:
B/.3.631.167) por consiguiente, el exceso de esta reserva reconocide en sl patrimonio es de
B/ 1531642 (2018: B! 733,419),

* La reserva regulatoria mancionada en el punto anterior no se podra reversar contra las utilidades
retenidas mientras existan las diferencias entre las NIIFs ¥ las normas prudenciales que la
originaron,
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MG Tower, Plan 22
Avinida Faseo del Mar
Casra del Eare

Tel.: {3071 2657600
Fax: (307) 1657401
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CE]ITIFTCACIGN Warld Trade Cenrer
Repiblica de Panamg
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BANISI, S5.A,
MMG Bank Corporation
BONOS CORPORATIVOS ROTATIVOS
LSS 50.000,000.00

En nuestra cordicion de agente fidudiario del Fideicomiso de Garantia constituido por
BANISL S A, (en adelante 1a “Emisora”) que ha sido constituido con el objeto de garantizar
las obligaciones derivadas de una o mds series de la oferta publica de bonos corporativos
de hasta Cincuenta Millones de Doélares con 004100 (US§ 50.000,000.00), que ha sido
autorizada por la Superirtendencia del Mercaco de Valores mediante Resolucion SMV
No. 322-18 de 17 de julio de 2018 (en adclante los “Bonos”); por este medio cerlificamos
que al 30 de septiembre de 2019;

1. El saldo a capital de Bonos Serie A, B, C, I, E, F G, .1 ¥ K emitidos ¥V en
circulacion, garantizados por el Fideicomiso de Garantia, asciende a Veintidog
Millones Quinientos Veintiocho Mil Dolares con 0O/100 {L'S522,528,000,00), (en
adelante los “Bonos Garantizados” 4

2. Los bienes del fideicamiso de garantia estin compueslos por;
A. Cartera de Crédito por una suma total de Veintisdis Millones Setecientos
Ochenta Mil Ciento Setenta v Ln Ddlares con 73/100 (US$ 26,760,171.78). Dirhos
creditos estan documentados mediante pagares, los cuales han sido endosados ¥
transteridos al Fideicomiso de Garantia. Fstos pagarés estan vigentes y no se
encuentran en un estado de morasidad mayor de sesenta (6U) dias calendario, El
valor de los saldos netos de los pagarés cumple con la cobertura minima de un

%) del saldo a capital de los Bonos Garantizados

ciento veinle por ciento (120
emitides v en circulacion, establecida en el Prospecto Informativa,

B. Bicnes del fideicomiso consistentes en dinero en efectivo por ¢l monte de
[rescientos  Treinta v Siete Mil Trescientos Nueve Dolares con 47100

(U5$3I37,5309.47).

LS ]

El patrimonio administrado es de Veintisiete Millones Ciento Diecisicte  Mil
Cuatrocientos Ochenta v Un Délares con 25/100 (LS55 27,117 481.25),

4. La relacion de la cobertura establecida en el Prospecto Informativo que resulta de
dividir el patrimonio del fideicowmiso entre el monto en crrculacion es de 122%,

A
)

V4

o e

.

Contislaad regulada ¥ supsenvisada pog 1z Superintendandin de Bancos de la Repibiicn de Fanand (Livecia Sancaris | wreral . Resclucién 85 2020 v Superinreideuo del Mercida Je Valrroe e 13 Repoblica de Pungm

(Licencia pum operar soms Cass de Valass - Ressluckio CHW20205),



5. La cobertura de los ullimos tres trimestres e

s la siguiente: al 31 diciembre de 2018
que fue de 127%

v al 31 marzo 2019 fue de 120% y al 30 junic de 2019 fue de 12719,

. Los bienes fiduciarios del Emisor tienen su concentracion en Carlera de Préstamos

La presente certificacion ha side emitida en la ciudad de P

anamd, Republica de Panama, ol
dia treinta (30) de cctubre de dos mil diecinueve (2019).

MMG BANK CORPORATION, a titulo fiduciario,
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/ //{. 3 ,"f./]
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% :*‘i o "“'f-“'z’ff —
Yario De Dicgg'Gambuotti

.‘_ ‘*rfan Aéha Garcia Maritano
Firma Autorlzada N
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l firma Autorizada



A\\N

MMG BANK

Banisi, S.A.

Informe de Gestién del Fideicomiso
de Garantia - MMG Bank Corporation FID-016

SEPTIEMBRE 30, 2019

1



. MMG BANK

CERTIFICACION

BANISI, S.A.
MMG Bank Corporation
BONOS CORPORATIVOS ROTATIVOS
LSE 50.000,000.00

BARAG BAME CORFORATIOR
MMG Townr, FPisa 12
Avenida Fareo del Mar

Costa de Este
Tel.: (3051 2657600
Faw: {5071 165 7601
Apde. AR17 07453
Waeld Trade Cener
Repikliza 42 Farama

wwr mngbank.com

En nuestra condicion de agente fiduciario del Fideicomiso de Garantia constituido por
BANISI, S.A. (en adelante la “Emiscra”) que ha sido constituido con el objeto de garantizar
las obligaciones derivadas de una o mas series de 1a oferla publica de bonos corporatives
de hasta Cincuenta Millones de Délzres con (/100 (US$ 50.000,000.00), que ha sido
autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucién SMV
No. 322-18 de 17 de julio de 2018 (en adelante loe "Bonos"); por este medio certificamos

que al 30 de septiembre de 2019:

1. L[l saldo a capital de Bonos Serie A, B, ¢, DEFGH

I v K emitidos v en

circulacion, garantizados por el Fideicomiso de Garantia, asciende a Veintidds
Millones Quinientos Veintioche Mil Délares con 00/100 (US$22,528,000.00), {en

adelante los “Bonos Garantizados”),

2. Los bienes del fideicomiso de garantia estan compuestes por:
A. Cartera de Crédito por una suma total de Veintiseis Millones Se
Ochenta Mil Ciento Setenta ¥ Un Dalares con 78/100 (USS 284,

tecientos
80,171.78). Dichos

créditos estan documentados mediante pagares, los cuales han sido endosados ¥
transferidos al Fideicomiso de Garantia. Estos pagarés estin vigentes v no se

encuentran en un estado de morosidad mayor de sesenla (60)

dias calendario. El

valor de los saldos netos de los pagarés cumple con la cobertura minima de un
clento veinte por ciento (120%) del saldo a capital de los Bonos Garantizados

emilidos y en circulacidn, establecida en el Prospecto Informativo.

B. Bienes del fideicomiso consistentes en dinero en efectiva por ¢l monto de

I'recciantos Treinta ¥ Siete Mil Trescientos Nueve Dialares

(US5337,309.47).

con 47100

a3

Entidad repubada y supersizada por b Saperinencencia de Tanos de s Repiblsca da Peans dlicenica Rancaria Seneril - Resolusiis RE20021y Sugeenendencin del Mercado de Vibores de by Repiiblics de Panaens

El patrimonio administrado es de Veintisiete Millones Ciento Diecisiete Mil
Cuatrocientos Ochenta v Un Ddlares con 25/100 (US5 27,117,451.25).

La relacion de la cobertura establecida en el Prospecto Informativo que resulta de
dividir el patrimonio del fideicomiso entre el monto en circulacion es de 12249,

tLicenria paz cmerar como Casa de Valores - Besoliesan CRAVIRESS,

# _



5. La cobertura de los Gltimos tres trimestres es la siguiente:

al 31 diciembre de 2018
que fue de 127%, al 31 marzo 2019 fye de 120%

¥ al 30 junio de 2019 fue de 121%,

6. Los bienes fiduciarios del Emisor tienen su concentracidn en Cartera de Préstamos

Lz presente certificacion ha sido emitida en Ia ciucad de P

anama, Repuablica de Panama, el
dia treinta (30) de octubre de dos mil diecinueve (2019,

MMG BANK CORPORATION, a titulo fiduciario,

3 - (.f;?
ario De Diégd/Gambotti

Marigttfia Garcia Maritano
B
Firma Autorlzada Fitma Autorizada
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BANISI, 5. A,
Inferme de Gestidn al 20 de septiembre de 2019

MMG Bank Corporation, en su condicion de agente fiducianio de Fideicomiso de
Garantia (en adelante el “Fideicomiso”) constituido par BANISI, =.A., {en adelante el
“Fideicomitente”); cuyo objeto es garartizar una emisién privada de bonos corporativos
de hasta Cincuenta Millones de Ddlares con 00/100 (US$ 50.000,000.00). que ha sido
autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores madiante Resolucian SMV
MNo. 322-18 de 17 de julio de 2018, por este medio presenta el informe de gestion para
el timestre con cierre al 30 da septiembre de 2018

1. Colocacién y Venta de los Bonos:

Al 30 de septiembre de 2019 se encuentran emitidos ¥ en circulacién un total de
Veintidés Millones Quinientos Veintiocho Mil Délares con 0/100 (US$22,528,000.00).

2. Bienes del Fideicomiso:

a. Efectivo: el monto total de Ios kienes del fideicomiso consistentes en dinero en
efectivo es de Trescientos Treinta y Siete Mil Troscientos Nueve Délares con
471100 (US$337,300.47),

b. Pagarés: Cartera de Crédito por la :otalidad de Veintiséis Millones Setecienlos
Ochenta Mil Ciento Sctenta y Un Dolares con 78/100 (US$ 26,780,171.78).
Todos los pagarés estan vigentes y su morosidad es menar 3 sesenta (60) dias
calendario,

» Cobertura de los Pagarés: E| valor de los pagarés dados en garantia cumnple
con la coberiura minima de ciento veinte por ciento (120%;) de' saldo a capital
de los Bonos emitidos y en circulacion de las Seres A. B, C, D E.F, G H Iy
K.

Detalle de las comisiones pagadas por la Emisora a MMG por los servicios prestados:

Al 30 de septiombro de 2019

Comizion por Agente Fiducirio R 11,975.00
Luirisiin por Agencia de Pago B/ 0.00 |
Cormisian por Colncacién 8¢ 26.075.00
| Total B/, 38,080.00

3. Documentos Adjuntos:

1. Cerificacion de los bienes del Fideicomiso
Z2. Eslados de Cuenta del Fide comizo
3. Confirmacién de Venta de Bonos

Este informe ha sido emitido, en la ciudad de FPanama, Replblica de Panama, el dia
treinta (30) de octubre de dos mil diecinueye (2019).

MMG BANK CORPORATION, a tituls fiduciario.
ey :

A / i/
. A ¥ F
g rd
P / . AT R G
- i ) SAPE P
’,.-"/z/l:/ e "-*;{f LA ﬁx‘ﬁ; I
Mario De Diggo Cambotti Marielena Garcia Maritang

Firma Autorizada == Firma Autorizada
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